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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Quotistas e Administradores da
GS Inima Brasil Ltda.
Sé&o Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas da GS Inima Brasil Ltda.,
(“Empresa”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das muta¢6es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis
materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Empresa em 31 de dezembro de 2024, o desempenho individual e consolidado de suas operacoes e
0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) (atualmente
denominadas pela Fundacao IFRS como “normas contabeis IFRS”).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais hormas, estdo descritas na
secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagao a Empresa e suas
controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e has normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.
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Responsabilidades da administracdo pelas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas

A administracéo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) (atualmente denominadas pela Fundagéo IFRS como “normas contabeis
IFRS”), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao
de demonstracdes financeiras individuais e consolidadas livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstragées financeiras individuais e consolidadas, a administracédo é
responsavel pela avaliagdo da capacidade da Empresa continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil
na elaboracdo das demonstrac¢des financeiras, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar a
Empresa ou cessar suas operacdes, ou hdo tenha henhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢c8es financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos s@o obter seguranca razoavel de que as demonstracfes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguran¢a, mas nao uma garantia de que
a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstracfes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢géo relevante nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao
deteccéo de distor¢éo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja
gue a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissédo
ou representacgdes falsas intencionais.
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e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da Empresa e de suas controladas.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacges feitas pela administracao.

e Concluimos sobre a adequacéao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢bes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Empresa e de suas controladas. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar a atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em
nossa opiniao, se as divulgactes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras
podem levar a Empresa e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetado das demonstragées financeiras
individuais e consolidadas, inclusive as divulgacfes e se as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas representam as correspondentes transacgdes e 0s eventos de maneira compativel com
0 objetivo de apresentacdo adequada.

¢ Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das
entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas. Somos responséaveis pela direcdo, supervisao e
desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Campinas, 28 de marc¢o de 2025.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-027623/F

“TYQNON \“-J( S Nuods
Marcos Roberto Sponchiado
Contador CRC SP-175536/0



GS Inima Brasil Ltda. e suas controladas

Balancos patrimoniais

31 de dezembro de 2024 e de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacdes financeiras
Contas a receber

Contas a receber de locagao de ativos
Ativo financeiro

Estoques

Impostos a recuperar

Partes relacionadas
Dividendos a receber

Outros créditos

Total do ativo circulante

NAOQ CIRCULANTE

REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Aplicagdes financeiras

Fundo restrito

Contas a receber

Contas a receber locacao de ativos
Partes relacionadas

Ativo financeiro

Ativo de contrato

Impostos a recuperar

Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Depésitos judiciais

Outros créditos

Investimentos em controladas
Ativo de contrato

Imobilizado

Intangivel

Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

Nota
explicativa

© ® o U

=)

19

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
54.084 960 158.565 80.014
- - 512.566 597.944
1.986 1.395 129.011 104.316
- - 48.460 47.703
- - 133.430 131.591
- - 9.684 10.638
7.913 6.762 22.933 20.955
6.269 3.524 249 231
63.441 101.753 - -
145 332 9.990 5.858
133.838 114.726 1.024.888 999.250
1.512 1.385 2.061 1.882
- - 47.629 43.409
- - 3.375 6.919
- - 183.683 187.267
207.226 166.912 105.237 94.931
- - 345.328 337.466
- - 114.042 107.907
- - 4.313 -
1.603 2.026 50.419 42.593
- - 2.552 2.422
4 21 102 283
210.345 170.344 858.741 825.079
1.465.229 1.437.262 21.773 -
- 238 33.477 20.951
1.249 1.580 434.401 437.447
12.969 12.397 1.638.577 1.291.005
1.479.447 1.451.477 2.128.228 1.749.403
1.689.792 1.621.821 2.986.969 2.574.482
1.823.630 1.736.547 4.011.857  3.573.732

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos
Debéntures privadas
Arrendamento mercantil
Fornecedores

Obrigagdes sociais

Obrigagoes fiscais

Concessao de servigos publicos
Contas a pagar por aquisicao
Tributos diferidos

Passivo de contrato
Adiantamento de clientes
Partes relacionadas
Dividendos a pagar

Outras obrigacdes

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos
Debéntures privadas
Arrendamento mercantil
Fornecedores

Concessao de servigos publicos
Contas a pagar por aquisicao
Tributos diferidos

Partes relacionadas

Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Proviséo para agdes judiciais
Outras obrigacoes

Total do passivo nao circulante

Total do passivo

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

Reserva de capital

Reserva de lucros

Patriménio liquido atribuivel aos controladores

Participacdo dos acionistas nao controladores
Total do patriménio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

Nota
explicativa

15
16
20

15
20
18
17

28
23

24

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
- 38.326 32.053
- - 80.457 53.490
474 418 2.633 3.329
1.599 1.560 25.697 32.759
11.056 10.840 33.038 32.884
2.819 2.903 33.365 29.793
- - 7.073 8.812
- 36.147 17.459
- 391 262
- 4.272
- - 4.272 -
86 12 9.475 393
12.873 40.138 18.390 49.898
54 - 8.493 2.653
28.961 55.871 302.029 263.785
- 492.789 428.735
- - 677.093 476.422
171 644 13.633 14.702
- 49 -
- 67.631 66.596
- 34.308 49.131
- - 2.763 2.952
97.060 100.406 126.833 115.532
- - 295.339 288.619
50 406 9.215 19.549
1.537 1.384 1.706 1.705
98.818 102.840 1.721.359 1.463.943
127.779 158.711 2.023.388 1.727.728
1.108.099 1.108.099 1.108.099 1.108.099
4.180 4.180 4.180 4.180
583.572 465.557 583.572 465.557
1.695.851 1.577.836 1.695.851 1.577.836
292.618 268.168
1.695.851 1.577.836 1.988.469 1.846.004
1.823.630 1.736.547 4.011.857  3.573.732




GS Inima Brasil Ltda. e suas controladas

Demonstracdes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

RECEITA LiQUIDA

CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS
LUCRO BRUTO

Receitas e despesas operacionais

Gerais e administrativas

Resultado de equivaléncia patrimonial

Outras receitas e despesas operacionais, liquidas

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras

LUCRO OPERACIONAL ANTES DOS IMPOSTOS

Imposto de renda e contribuicao social
Correntes
Diferidos

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO

ATRIBUIDO A
Participacao dos acionistas da controladora
Participacao dos acionistas nao controladores

Nota
explicativa

25

26

26
12

27
27

28
28

Controladora

Consolidado

2024 2023 2024 2023
15.010 9.429 833.486  793.257
(15.236)  (14.540) (364.646)  (351.150)

226)  (5.111) 468.840  442.107
(41.489)  (31.801) (158.656)  (133.658)
167.297  177.674 1.173 -

1 - 398 565
125.809  145.873 (157.085) (133.093)
125.583  140.762 311.755  309.014
9.066 3.970 87.385 90.547
(3.355)  (2.222) (156.225)  (152.370)

5.711 1.748 (68.840)  (61.823)
131.294  142.510 242.915  247.191

- - (77.731)  (69.442)

(423) 119 1.106 2.898

(423) 119 (76.625)  (66.544)
130.871  142.629 166.290  180.647

130.871  142.629
35.419 38.018
166.290  180.647

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas.




GS Inima Brasil Ltda. e suas controladas

Demonstracoes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 130.871 142.629 166.290 180.647
Total do resultado abrangente do exercicio 130.871 142.629 166.290 180.647
ATRIBUIDO A
Participagao dos acionistas da controladora 130.871 142.629
Participacao dos acionistas nao controladores 35.419 38.018

166.290 180.647

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas.




GS Inima Brasil Ltda. e suas controladas

Demonstracdes das mutagdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

SALDOS EM 1° DE JANEIRO DE 2023

Lucro liquido do exercicio
Dividendos distribuidos
Transferéncia para reserva de retengéo de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2023

Lucro liquido do exercicio

Dividendos distribuidos

Transferéncia para reserva de retengéo de lucros
Aquisicdo de participa¢do de ndo controladores

Saldos em 31 de dezembro de 2024

PL
Nota Capital Resena Resena de Lucros atribuido aos Participacéo de Total
explicativa social capital lucros retidos acumulados controladores  néo controladores consolidado

1.108.099 4.180 363.066 - 1.475.345 246.853 1.722.198
- - - 142.629 142.629 38.018 180.647
24.3 - - - (40.138) (40.138) (16.703) (56.841)
24.2 - - 102.491 (102.491) - - -
1.108.099 4.180 465.557 - 1.577.836 268.168 1.846.004
- - - 130.871 130.871 35.419 166.290
24.3 - - - (12.856) (12.856) (22.818) (35.674)
24.2 - - 118.015 (118.015) - - -
24.4 - - - - - 11.849 11.849
1.108.099 4.180 583.572 - 1.695.851 292.618 1.988.469

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.




GS Inima Brasil Ltda. e suas controladas

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio

Ajustes para conciliar o lucro liquido do exercicio ao caixa oriundo das atividades operacionais

Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos

Depreciagéo de imobilizado

Amortizagdo de intangivel

Amortizagao da mais-valia

Juros sobre empréstimos e financiamentos

Juros sobre debéntures

Juros sobre empréstimos com partes relacionadas a receber

Juros sobre empréstimos com partes relacionadas a pagar

Baixa de ativo imobilizado

Baixas de ativo intangivel

Baixas de ativo financeiro

Baixas do ativo de contrato

Atualizagdo monetéria da concesséo dos servigos publicos

Ajuste a valor presente da concessao dos servigos publicos

Ajuste a valor presente e amortizagdo de AVP de arrendamento mercantil
Ajuste pela taxa de retorno do ativo financeiro

Ajuste a valor presente e ajuste pela taxa de retorno do contas a receber de locagéo de ativos
Redug&o ao valor recuperavel do ativo financeiro

Redugéo ao valor recuperavel do contas a receber de locacéo de ativos
Resultado da equivaléncia patrimonial

Provisdo para perda de crédito esperada

Apropriagéo dos custos de transagdo de empréstimos e financiamentos
Apropriacao dos custos de transacédo de debéntures

Atualizag@o monetéria e ajuste a valor presente das contas a pagar por aquisi¢ao
Proviséo (reversao) de ages judiciais

Variagao nos ativos operacionais:
Contas a receber
Contas a receber de locagao de ativos
Ativo financeiro
Estoques
Impostos a recuperar
Partes relacionadas
Depositos judiciais
Outros créditos

Variagdo nos passivos operacionais:
Fornecedores
Obrigacdes sociais
Obrigacdes fiscais
Adiantamento de clientes
Tributos diferidos
Partes relacionadas
Outras obrigacGes
Pagamento de acdes judiciais
Pagamento das contas a pagar por aquisi¢ao
Pagamento da concesséo de servigos publicos
Caixa (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais

Nota Controladora Consolidado
explicativa 2024 2023 2024 2023

130.871 142.629 166.290 180.647
28 423 (119) (1.106) (2.898)
13 623 608 24.100 22.355
14 718 354 43.216 38.328
14 - - 5.688 5.688
15 - - 40.438 43.600
16 - - 72.463 63.728
19 (8.171) (5.474) - -
19 1.291 1.628 1.816 1.601
13 10 2 69 71
14 - - 189 195
10 - - 29 392
11 - - - 38
18 - - 6.673 10.970
18 - - 1.709 (528)
20 88 126 1.218 2.416
10 - - (112.776)  (87.249)
9 - - (44.052) (45.383)
10 - - (197)  (16.107)
9 - - (155) (5.844)
12 (167.297)  (177.674) (1.173) -
8 - - 1.916 (1.336)
15 - - 591 576
16 - - 726 717
17 - - 3.865 10.680
23 (356) 7 (10.334) 12.056
(41.800)  (37.913) 201.203  234.713

8 (591) 127 (18.795) (13.480)
9 - - 47.034 45.435
10 - - 131.576 99.786
- - 954 (349)

(1.151) (2.978) (6.291) (6.891)

19 (13.051) (3.448) (10.324) (4.557)
- - (130) (1.173)

204 (164) (3.951) (827)

39 (25) (5.246) 6.865

216 3.454 154 8.969

(84) 298 3.572 (138)

21 - - 4.272 -
- - (60) 292

19 10.736 10.404 14.167 (1.404)
207 (950) 5.841 (399)

23 - (507) - (3.783)
17 - - - -
18 - - (9.086) (8.641)
(45.275) (31.702) 354.890 354.418




GS Inima Brasil Ltda. e suas controladas

Demonstragdes dos fluxos de caixa--Continuagéo
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos 15 - - (38.503) (39.858)
Juros pagos sobre debentures 16 - - (51.101) (59.824)
Juros pagos sobre empréstimos com partes relacionadas 19 (5.299) - - (9.283)
Caixa oriundo das (aplicado nas) atividades operacionais (50.574) (31.702) 265.286 245.453

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aplicages financeiras 6 (127) 29.227 85.199 (11.326)
Fundo restrito 7 - - (4.220) (1.441)
Dividendos recebidos de controlada 243 209.540 54.272 - -
Integralizac&@o de capital em controladas 12 (31.898) (2.928) - -
Investimento em coligadas 12 - - (20.600) -
Aquisicdo de ativo imobilizado 13 (302) (80) (20.571) (64.926)
Aquisigdo de ativo intangivel 14 (1.052) (5.592) (372.571) (35.313)
Aquisig&o de ativo financeiro 10 - - (3.808) (10.546)
Aquisicdo de ativo de contrato 11 - (1.207) (68.272) (61.721)
Liberagdo de empréstimos com partes relacionadas 19 (21.837) (41.851) - -
Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento 154.324 31.841 (404.843)  (185.273)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Captacdes de empréstimos e financiamentos 15 - - 100.000 27.295
Captacdes de debéntures 16 - - 250.000 -
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (principal) 15 - - (31.098) (24.887)
Pagamentos de debéntures (principal) 16 - - (43.870) (33.002)
Pagamentos de empréstimos com partes relacionadas (principal e el 19 (10.000) - - (4.250)
Pagamento de arrendamento mercantil 20 (505) (496) (4.310) (4.040)
Custo de transagao dos empréstimos e financiamentos 15 - - (1.101) -
Custo de transagéo das debéntures 16 - - (580) -
Constituicao de concessao dos servigos publicos 18 - - - 4.000
Captacao de empréstimos com partes relacionadas 19 - - 4.400 10.326
Aquisig&o de participagdo de nao controladores 24.4 - - 11.849 1.670
Pagamento de dividendos e de JSCP 12.2e24.3 (40.121) - (67.182) (16.693)
Caixa gerado pelas (aplicados nas) atividades de financiamento (50.626) (496) 218.108 (39.581)
AUMENTO (REDUCAOQ) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 53.124 (357) 78.551 20.599
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 5 960 1.317 80.014 59.415
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 5 54.084 960 158.565 80.014
AUMENTO (REDUGAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 53.124 (357) 78.551 20.599

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.




GS Inima Brasil Ltda. e suas Controladas

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10

Contexto operacional

A GS Inima Brasil Ltda. (“Companhia” ou “Controladora”) foi constituida em 29 de maio de 2008,
esta localizada na cidade de S&o Paulo/SP e tem como principais atividades:

¢ Execucédo por administracdo, empreitada ou subempreitada de construcéo civil, inclusive
servigos auxiliares ou complementares.

¢ Realizacdo de estudos, calculos, projetos, ensaios e supervisdes relacionados as atividades de
engenharia e construgao civil.

¢ Realizacéo de obras de infraestrutura em geral, compreendendo, sem restricao, servicos de
construcao civil, terraplenagem, construcao de obras, incluindo estacfes de tratamento de agua
potavel, de agua doce ou salgada, estacGes de tratamento de esgoto doméstico ou industrial,
sistemas de secagem e/ou disposicdo de lodo, redes coletoras, redes de distribuicdo e obras
complementares a servicos de meio ambiente e saneamento em geral.

¢ Exploracao direta e/ou por meio de consorcios de negocios relativos a obras e/ou servicos
publicos no setor de infraestrutura, incluindo servicos de saneamento e potabilizacdo, mediante
gualquer modalidade de contrato, incluindo, mas néo se limitando a parcerias publico-privadas,
autorizacdes, permissdes e concessoes.

e Exploracao de servicos de operacdo e manutencao de infraestrutura de saneamento.
Participacdo em outras sociedades que desenvolvam as atividades relacionadas anteriormente.

A Companhia e suas controladas sao parte integrante do Grupo GS Inima Brasil (“Grupo”), tendo
como controladora direta na Espanha a GS Inima Environment S.A.U, a qual é controlada pela
GS Engineering & Construction Corporation, sediada na Coréia do Sul.

O Grupo é pioneiro no setor de saneamento no Brasil. Em 1995, estabeleceu sua primeira
operagao para assumir a gestao do tratamento e destino do esgoto da cidade de Ribeiréo
Preto/SP, a primeira concessdo dessa modalidade no Brasil. O Grupo € referéncia em
pioneirismo e inovagdo no que se refere aos cuidados com o ciclo integral da 4gua, que vai da
captacdo a devolucédo dos efluentes tratados ao meio ambiente.

Em seus 27 anos de atuagdo, conquistou novas concessdes ndo somente no estado de Sédo
Paulo, mas em outras regides, e expandiu suas operagdes para a area industrial e para o setor
de servigos. Nesse percurso, consolidou-se como uma das principais companhias privadas de
saneamento basico e de utilidades industriais no pais. Atualmente é responsavel por 16 contratos
distribuidos entre Sao Paulo, Minas Gerais, Alagoas e Rio Grande do Sul.
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Contexto operacional--Continuagéo

Em 7 de margo de 2023, o consércio formado entre a Companhia e a Construtora Said Ltda.
constituiu a nova empresa do Grupo, denominada Palmeiras Saneamento S.A. (“Palmeiras”),
onde a Companhia possui 60% de participacdo. A Palmeiras possui como objeto a prestacdo de
servigos de abastecimento e tratamento de agua, coleta, afastamento e tratamento de esgoto
doméstico da cidade de Santa Cruz das Palmeiras/SP. A operacdo iniciou em julho de 2023. O
contrato de concessdao, assinado em abril de 2023, pela Palmeiras e a Prefeitura Municipal de
Santa Cruz das Palmeiras (“Poder Concedente”), visa atender toda a populag¢ao da cidade,
durante o periodo de 35 anos.

Em 22 de abril de 2024, o consorcio formado entre a controlada GS Inima Industrial S.A. e a
Tubonews Construcdo e Montagem Ltda. constitui a nova empresa do grupo, denominada Aguas
de Reuso Vitoria S.A. (“Reuso Vitoria”), onde a controlada GS Industrial possui 90% de
participacdo. A Reuso Vitoria possui como objeto especifico e exclusivo o cumprimento do
Contrato de Subconcesséao da Prestacao dos Servicos Publicos de Tratamento de Efluentes
Sanitarios da Bacia de Camburi e de Fornecimento de Agua ndo potavel na modalidade de
Reuso para Utilizacdo Industrial, mediante projeto, constru¢cdo e manutencao de Estacéo de
Producéo de Agua de Relso EPAR, Estacéo Elevatoria de Reverséo, Linhas de Recalque e
Destinacéo Final de Efluentes Salinos , em local disponibilizado pela Companhia Espirito
Santense de Saneamento CESAN. O Contrato de concessao, assinado em junho/2024, pela
Reuso Vitoria e a Companhia Espirito Santense de Saneamento CESAN, a concessao tem prazo
de 30 anos.

Em 23 de maio de 2024, o consorcio formado entre a Empresa e a Tracado Construcdes e
Servicos Ltda. constituiu a nova empresa do Grupo, denominada Ourinhos Saneamento S.A.
(“Ourinhos”), onde a Empresa possui 75% de participagdo. A Ourinhos possui como objeto a
prestacéo de servicos de abastecimento e tratamento de agua, coleta, afastamento e tratamento
de esgoto doméstico da cidade de Ourinhos/SP. O contrato de concessao, assinado em 01 de
julho de 2024, pela Ourinhos e a Prefeitura Municipal de Ourinhos (“Poder Concedente”), visa
atender toda a populagdo da cidade, durante o periodo de 30 anos.

Em 25 de junho de 2024, a controlada GS Industrial celebrou um contrato de compra e venda de
guotas com a PB Construc¢des S.A., no montante de R$20.600, para a aquisicdo de 30% das
guotas do capital social da Utilitas Pecém - Empresa de Utilidades Industriais do Pecém S.A.
(“Utilitas”). A Utilitas possui como objeto a realizagao de atividades de projecao, implantagao e
prestacéo de servigos de tratamento e fornecimento de agua industrial, coleta e tratamento e
disposicéo de esgoto industrial e de residuos soélidos industriais localizadas no Complexo
Industrial Portuario do Pecém (“CIPP”), no Estado do Ceara. Esta operagéao foi considerada uma
aquisicao sem controle, ou seja, ndo conferiu a Companhia o poder sobre as decisdes
financeiras e operacionais da Utilitas. Portanto, de acordo com o CPC 15 (Combinacéo de
Negocios), a transagdo ndo é considerada uma "combinagéo de negdécios".



GS Inima Brasil Ltda. e suas Controladas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

12

Contexto operacional--Continuagéo

O total da transacéo foi de R$20.600, sendo que o montante de R$9.574 foi considerado como
imobilizados/intangiveis identificados, R$2.680 foi considerado como custo, e a diferenca entre o
valor da aquisi¢é@o e o patrimdnio liquido da Empresa, no valor de R$8.346, foi considerado como
ativo de contrato, conforme laudo de avaliacdo dos especialistas, conforme nota 12.3.

Em 22 de outubro de 2024, o consorcio formado entre a Empresa e a Tracado Construcdes e
Servigos Ltda. constituiu a nova empresa do Grupo, denominada Concordia Saneamento S.A.
(“Concoérdia”), onde a Empresa possui 70% de participacédo. A Concérdia possui como objeto a
prestacao de servigos de abastecimento e tratamento de agua, coleta, afastamento e tratamento
de esgoto doméstico da cidade de Concordia/SP. O contrato de concessao, foi assinado em 26
de novembro de 2024, pela Concérdia e a Prefeitura Municipal de Concérdia (“Poder
Concedente”), visa atender toda a populag¢ao da cidade, durante o periodo de 30 anos.

O Grupo possui trés segmentos de negdcios:
a) Concessdes

Responsavel pelos contratos de prestacdo de servicos publicos de abastecimento de agua e
de esgotamento sanitario em diversos modelos praticados no setor, como:

e Concessdes plenas: contrato de delegacao para a prestacédo de servigo publico de
saneamento com a empresa privada, concessionaria, no qual transferem para a contratada
toda a operacdo e manutencgdo do sistema de abastecimento de dgua e esgotamento
sanitario e a responsabilidade de realizar os investimentos necessarios por determinado
periodo, durante o qual a concessionaria sera remunerada por meio da cobranca da tarifa
aos usuarios. Na concessao plena, os ativos ndo deixam de pertencer ao poder publico,
mas ficam sob a responsabilidade da empresa privada até o fim do periodo de concesséo.

e Concessodes parciais: contrato para a implantagéo e operagéo de sistemas de tratamento
de esgotos, sendo que o poder concedente mantém sob sua responsabilidade a cobranca
das tarifas, estabelecendo mecanismos de transferéncia de parte dessas receitas tarifarias
ao concessionario. Nesse modelo, o poder concedente transfere a concessionaria parceira
a gestdo de uma infraestrutura puablica ja existente para o fornecimento de servigos aos
USUarios.

e Locacao de ativos: contrato que possibilita a execugdo das obras de implantacéo das
instalacdes necessarias a prestacédo dos servigos pela iniciativa privada. Concluidas as
obras, os ativos sdo locados ao poder publico durante um prazo determinado. Nesse
modelo, é responsabilidade da concessionéaria a obtencéo dos recursos financeiros
necessarios a execucgao das obras.
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a)

b)

c)

Concessdes--Continuacdo

e Parcerias publico-privadas (PPPS): contrato firmado entre Administracao Publica e
empresa privada, tendo como objeto a prestacao de um servigo publico de saneamento, em
sua maioria das vezes, na modalidade de concessao administrativa, caracterizada por ter a
Administracdo Publica como usuéario direta ou indireta dos servigos prestados pela
concessionaria. Nesta modalidade, a remuneracao do parceiro privado se da pelo
pagamento da contraprestacéo publica por parte da Administracao, diferenciando-se da
concessao plena, em que a contraprestacdo se da por meio da cobranca de tarifas,
cobradas diretamente dos usuarios, por periodo que pode variar de 5 e 35 anos.

Industriais

Responsaveis por oferecer a expertise internacional do Grupo em solucdes para agua e
efluentes no setor industrial, com destaque para sua exceléncia na producéo de agua de reuso
e na dessalinizacdo de dgua do mar. Esse modelo de negécios envolve contratos de tipo:

¢ O&M (Operation and Maintenance)

e EPC + O&M (Engineering - Procurement - Construction - Operation - Maintenance)
¢ DBOT (Design, Build, Operate and Transfer)

¢ DBOO (Design, Build, Own and Operate)

¢ AOO (Acquisition, Operation and Owner)

¢ AOT (Acquisition, Operation and Transfer)

e Subconcessao; contrato em que uma concessionaria, originalmente responsavel por
prestar um servico publico, delega a uma subconcessionaria a execugao de atividades
especificas, como a construgéo, operagcdo e manutencgéo do sistema de abastecimento de
agua e esgotamento sanitario. Nesse modelo, a subconcessionaria assume 0s riscos € a
responsabilidade pela prestagdo dos servigos delegados, sendo remunerada por meio da
prestacéo desses servigos aos usuarios finais ou mediante contratos especificos com
clientes industriais. A concessionaria principal, por sua vez, mantém a responsabilidade
geral perante o poder concedente e garante a qualidade e continuidade dos servigcos
prestados.

Servigos

E de competéncia dessa area a operacdo e a manutencio de sistemas de agua e de
esgotamento sanitario e 0 gerenciamento e a execu¢do de obras conectadas aos servigos de
saneamento.
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Contexto operacional--Continuagéo

c)

Servicos--Continuagéo

Abaixo esta descrito um breve resumo das empresas que integram o Grupo, as quais a Companhia participa direta ou

indiretamente:

Data
Data de assinatura Data inicio Prazo do
Controladas Controle constituicdo contrato concessao Objeto Modelo do contrato contrato Principal cliente
Ambient Servigos Direto 20/09/1995 28/09/1995 28/09/1995 Exploracéo, por meio de concesséo, do sistema de Concessao Parcial de 38anos - Secretaria de Agua e
Ambientais de tratamento de esgoto da cidade de Ribeirdo Esgoto Esgoto de Ribeirdo
Ribeirdo Preto S.A Preto/SP Preto - SAERP
("Ambient")

Sesamm Servicos de Direto 15/08/2008 09/09/2008 09/09/2008 Implantacdo do sistema de afastamento de esgoto e Concessao Parcial de 32anos e 4 Servico Autonomo de
Saneamento de Mogi implantacéo e operacéo do sistema de tratamento de  Esgoto meses Agua e Esgotos -
Mirim S.A esgoto do Municipio de Mogi Mirim/SP SAAE
("Sesamm")

Direto 21/05/2010 27/12/2010 01/04/2014  Locagéo de Ativos, precedida da Concesséo do Direito Locagdo de Ativo 20 anos  Sabesp - Companhia
Real de Uso das Areas e da Execuc¢éo das Obras de de Saneamento

Araucéria Saneamento Implantacéo do Sistema de Esgotos Sanitarios do Basico do Estado de

S.A ("Araucéria") Municipio de Campos do Jord&o/SP Séo Paulo
Direto 04/07/2011 16/12/2012 15/01/2015  Locagao de Ativos, precedida da Concesséo do Direito Locagao de Ativo 20 anos  Sabesp - Companhia

Sanevap Saneamento Real de Uso das Areas e da Execuc¢éo das Obras de de Saneamento
do Vale do Paraiba Implantacéo do Sistema de Esgotos Sanitarios do Basico do Estado de
S.A ("Sanevap") Municipio de S&o José dos Campos/SP Sao Paulo

Direto 08/10/2014 11/12/2014 01/10/2016 Implantacéo, operagéo e manutengéo do Sistemade  PPP Administrativa 30anos Casal - Companhia de

Sanama Saneamento
Alta Macei6 S.A
("Sanama")

Esgotamento Sanitario da Parte Alta da cidade de
Maceié - AL bem como realizacéo de Servicos de
Gestéo Comercial

Saneamento de
Alagoas
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Contexto operacional--Continuagéo

c)

Servicos--Continuagéo

Data
Data de assinatura Data inicio Prazo do
Controladas Controle constituicdo contrato concessao Objeto Modelo do contrato contrato Principal cliente

Caepa Companhia de Direto 10/04/2015 09/06/2015 01/08/2015 Concessionaria de servicos publicos de abastecimento Concesséo Plena de 30 anos  Usuéarios do Municipio
Agua e Esgoto de de &gua potavel e esgotamento sanitario na cidade Agua e Esgoto de Paraibuna
Paraibuna S.A de Paraibuna - SP
("Caepa’)

Comasa Companhia Direto 04/02/2016 08/10/2015 01/06/2016 ~ Concessionaria de servigos publicos de abastecimento Concessé&o Plena de 30 anos  Usuarios do Municipio
Aguas de Santa Rita de &gua potavel e esgotamento sanitario na cidade Agua e Esgoto de Santa Rita Passa
S.A.("Comasa") de Santa Rita do Passa Quatro - SP Quatro

Samar SolugGes Direto 23/08/2012 12/09/2012 12/11/2012  Concessionaria de servicos publicos de abastecimento Concessdo Plena de 30 anos  Usuarios do Municipio
Ambientais de de &gua potavel e esgotamento sanitario na cidade Agua e Esgoto de Aragatuba
Aracatuba S.A. de Aracatuba - SP
("Samar")

QOuro Preto Servigos Direto 30/07/2019 16/10/2019 02/01/2020  Concessionaria de servigos publicos de abastecimento Concessao Plena de 35anos  Usuarios do Municipio
de Saneamento S.A de &gua potavel e esgotamento sanitario na cidade Agua e Esgoto de Ouro Preto
("Saneouro") de Ouro Preto - MG

GS Inima Solugdes em Direto 22/08/2019 - - Execucéo de atividades de construcéo, - - -

Saneamento operacdo, manutencdo e gestdo comercial de
Ltda.("GS Solugbes"”) sistemas de tratamento de agua e esgoto,
compreendendo os servicos de engenharia e
gerenciamento de obras correlatas
GS Inima Industrial Direto 24/06/2019 - - Investir e operar projetos ambientais e prestar servigos - -

S.A ("GS Industrial”)

com foco em Operacdes Industriais - terceirizacéo de
Centrais de Utilidades e fornecimento de agua
industrial, através de suas controladas diretas
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Servicos--Continuagéo

Data
Data de assinatura Data inicio Prazo do
Controladas Controle constituicdo contrato concesséo Objeto Modelo do contrato contrato Principal cliente
GS Inima Industrial Indireto 29/01/2008 - - Projeto, construcdo e operacao de plantas para tratamento DBOT (Design, Build, Encerrado -
Jeceaba S.A de agua, efluentes, residuos e fornecimento de energia Operate and Transfer) em 2021
("Jeceaba") elétrica.
Aquapolo Ambiental S.A Indireto 08/10/2009 30/09/2009 - Produzir, fornecer e comercializar &gua de reuso para a DBOO (Design, Build, Own 44 anos Braskem Qpar S.A e
("Aquapolo”) Braskem Qpar S.A. e Braskem Petroquimica S.A. and Operate) Braskem Petroquimica
(“Braskem”), além das demais companhias integrantes S.A.
do pélo Petroquimico de Capuava no Municipio de Maua
- S&o Paulo
GS Inima Industrial Indireto 09/03/2010 31/12/2013 - Producéo e venda de &guas industriais utilizaveis pelas AOO (Acquisition, 40 anos Braskem S.A.
Triunfo S.A (“Triunfo") empresas componentes do Polo Petroquimico de Operation and Owner)
Triunfo, tais como: agua clarificada, agua
desmineralizada, agua potavel e disponibiliza agua de
incéndio para essas mesmas empresas
SANEL Saneamento de Direto 30/09/2020 12/11/2020 01/02/2021  Concessionéria de servigos plblicos de abastecimento de  Concesséo Plena de Agua 35 anos Usuarios do Municipio
Luiz Antonio S.A. agua potavel e esgotamento sanitario na cidade de Luiz e Esgoto de Luiz Antdnio
("Sanel") Antoénio - SP
Palmeiras Saneamento Direto 07/03/2023 28/04/2023 01/07/2023  Concessionéria de servigos plblicos de abastecimento de  Concesséo Plena de Agua 35 anos Usuarios do Municipio
S.A. ("Palmeiras”) agua potavel e esgotamento sanitario na cidade de e Esgoto de Santa Cruz das
Santa Cruz das Palmeiras - SP Palmeiras - SP
Aguas de Reuso Vitéria Indireto 22/04/2024 11/06/2024 - Subconcesséo dos servigos publicos de tratamento de Subconcesséo de 30 anos  Arcellor Mittal
S.A. (“Reuso Vitoria”) efluentes sanitarios e de fornecimento de dgua de reuso tratamento de Efluentes e
para utilizagcdo Industrial da Bacia de Camburi em DBOO (Design, Build,
Camburi/ES. Own and Operate)
Ourinhos Saneamento Direto 23/05/2024 01/07/2024 - Concessionéria de servigos publicos de abastecimento de  Concesséo Plena de Agua 30 anos Usuarios do Municipio
S.A. (“Ourinhos”) agua potavel e esgotamento sanitario na cidade de e Esgoto de Ourinhos.
Ourinhos - SP
Utilitas Pecém - 30% 08/01/2014 03/10/2019 - Produzir, fornecer e comercializar Agua de reuso para as DBOO (Design, Build, Own 10 anos  ArcelorMittal e Crusoé
Empresa de Utilidades empresas do Complexo Industrial Portuario do Pecém no  and Operate) Foods.
Industriais do Pecém Municipio de S&o Gongalo do Amarante - Ceara
S.A. (“Utilitas”)
Concérdia Saneamento Direto 22/10/2024 26/11/2024 - Concessionéria de servigos plblicos de abastecimento de  Concesséo Plena de Agua 30 anos Usuarios do Municipio

S.A. (“Concérdia”)

agua potavel e esgotamento sanitario na cidade de
Concoérdia - SP

e Esgoto

de Concérdia.
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Contexto operacional--Continuagéo

Fatos relevantes na combinacdo de negécios - operacdo descontinuada na controlada indireta
Jeceaba

A GS Inima Industrial Jeceaba S.A. (“Jeceaba”), controlada indireta da Companhia e controlada
direta da GS Industrial, possuia um contrato de execucao de projeto, construcéo, operagéo e
manutencédo para o tratamento de agua, efluentes, residuos e energia elétrica com a usina
siderurgica Vallourec & Sumitomo Tubos do Brasil Ltda. (*VSB”). Em 23 de abril de 2021, a VSB
exerceu seu direito de resilir imotivadamente o contrato com a Jeceaba (contrato do tipo DBOT -
522457) nos termos da clausula 64 do instrumento contratual, informando que notificaria a
Jeceaba sobre sua decisdo de exercer a Opcdo de Compra da totalidade das acdes
representativas do capital social, descrita na clausula 65, ou de adquirir os ativos, na forma da
clausula 55 do contrato. Em 10 de setembro de 2021, a VSB notificou a Jeceaba de sua decisdo
em adquirir os ativos.

O montante da operagao foi de R$ 493.945, referente a compra dos ativos de arrendamento da
Jeceaba, com a consequente extincdo do contrato entre as partes. Durante os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2024 e de 2023, a Jeceaba nao iniciou henhuma nova operagao e a sua
Administracdo esta avaliando os possiveis negocios futuros e, portanto, considera deixar a
Jeceaba ativa e em busca de novos contratos para a execucao de projetos, em linha com a
estratégia de seu acionista controlador, para o desenvolvimento e expanséo de negdcios no
segmento de utilidades industriais. Dessa forma, a Jeceaba permanecera ativa em busca de
novos negaécios de construcdo, operacdo e manutencdo de plantas de tratamento de agua,
efluentes e residuos aos futuros clientes.

Politicas contabeis materiais
2.1. Base de elaboracéao

As demonstractes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP), em
conformidade com os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas séo elaboradas com base no
custo histérico, exceto por instrumentos financeiros mensurados aos seus valores justos no
final de cada exercicio. O custo histérico geralmente é baseado no valor justo das
contraprestacdes pagas em troca de bens e servigos.



GS Inima Brasil Ltda. e suas controladas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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2.1. Base de elaborag¢ao--Continuacdo

A Administracdo do Grupo considerou as orientagfes emanadas da Orientacdo Técnica
OCPC 07 - Evidenciacao na Divulgacao dos Relatérios Contabil-Financeiros de Propdsito
Geral, na preparacao das suas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.
Dessa forma, as informacdes relevantes proprias das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela
Administracdo do Grupo em sua gestéo.

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram autorizadas pela
Administracdo para emissdo em 28 de marco de 2025.

2.2. Base de consolidacéo

As demonstracdes financeiras consolidadas compreendem as demonstracdes financeiras
da Companhia e suas controladas em 31 de dezembro de 2024. O controle é obtido
guando o Grupo estiver exposto ou tiver direitos a retornos variaveis com base em seu
envolvimento com a investida e tiver a capacidade de afetar esses retornos por meio do
poder exercido em relacdo a investida.

Especificamente, o Grupo controla uma investida e, e apenas se, tiver:

e Poder em relacao a investida (ou seja, direitos existentes que Ihe garantem a atual
capacidade de dirigir as atividades pertinentes da investida);

¢ Exposicdo ou direitos a retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento com a
investida; e

¢ A capacidade de utilizar seu poder em relacéo a investida para afetar o valor de seus
retornos.

O Grupo avalia se exerce controle ou hdo de uma investida se fatos e circunstancias
indicarem que ha mudancas em um ou mais trés elementos de controle anteriormente
mencionados. A consolidacdo de uma controlada tem inicio quando o Grupo obtiver
controle em relacdo a controlada e finaliza quando o Grupo deixa de exercer o mencionado
controle. Ativo, passivo e resultado de uma controlada adquirida ou alienada durante o
exercicio sdo incluidos nas demonstracgdes financeiras consolidadas a partir da data em
gue o Grupo obter controle até a data em que o Grupo deixar de exercer o controle sobre a
controlada.
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2.2. Base de consolidacao--Continuacdo

O resultado e cada componente de outros resultados abrangentes sao atribuidos aos
acionistas controladores e aos ndo controladores do Grupo, mesmo se isso resultar em
prejuizo aos acionistas ndo controladores. Quando necessério, sdo efetuados ajustes nas
demonstracg@es financeiras das controladas para alinhar suas politicas contabeis com as
politicas contabeis do Grupo. Todos 0s ativos e passivos, resultados, receitas, despesas e
fluxos de caixa do mesmo grupo, relacionados com transacdes entre membros do Grupo,
séo totalmente eliminados na consolidagéao.

A variacdo na participacao societaria da controlada, sem perda de exercicio de controle, é
contabilizada como transagéo patrimonial.

Se o Grupo perder o controle exercido sobre uma controlada, é efetuada a baixa dos
correspondentes ativos (incluindo qualquer 4gio) e os passivos da controlada pelo seu valor
contabil na data em que o controle for perdido e a baixa do valor contabil de quaisquer
participacdes de ndo controladores na data em que o controle for perdido (incluindo
gquaisquer componentes de outros resultados abrangentes atribuidos a elas). Qualquer
diferenca resultante como ganho ou perda é contabilizada no resultado. Qualquer
investimento retido é reconhecido pelo seu valor justo na data em que o controle é perdido.

Nas demonstracdes financeiras individuais, os investimentos do Grupo em suas

controladas e coligadas sdo contabilizados com base no método da equivaléncia
patrimonial.
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2. Politicas contabeis materiais--Continuacéo

2.2. Base de consolidacao--Continuacdo

Empresas controladas

2024

2023

Empresas

Quantidade de
acdes

Participagéo
(%)

Participagéo
(%)

Controle direto

Ambient Servigos Ambientais de Ribeirdo Preto S.A. ("Ambient") 1.006.325 100,00% 100,00%
Araucaria Saneamento S.A. ("Araucéria”) 9.078.000 51,00% 51,00%
Caepa Companhia de Agua e Esgoto de Paraibuna S.A. ("Caepa”) 3.040.000 95,00% 95,00%
Concoérdia Saneamento S.A. ("Concérdia”) 26.331.000 70,00% -
Comasa Companhia Aguas de Santa Rita S.A. ("Comasa") 7.500.000 75,00% 75,00%
GS Inima Industrial S.A. ("GS Industrial") 909.360.000 100,00% 100,00%
GS Inima Solugdes em Saneamento Ltda. ("GS Solugdes") 300.000 100,00% 100,00%
Ouro Preto Servigos de Saneamento S.A. ("Saneouro") 6.000.000 60,00% 60,00%
Ourinhos Saneamento S.A. (“Ourinhos”) 25.108.000 75,00% -
Palmeiras Saneamento S/A. ("Palmeiras") 5.689.058 60,00% 60,00%
Samar Solu¢cdes Ambientais de Aragatuba S.A. ("Samar") 48.445.785 100,00% 100,00%
Sanama Saneamento Alta Maceié S.A. ("Sanama") 27.000.000 60,00% 60,00%
Sanevap Saneamento do Vale do Paraiba S.A. ("Sanevap") 3.920.932 50,10% 50,10%
Sanel - Saneamento de Luiz Antonio S.A. ("Sanel") 4.900.000 70,00% 70,00%
Sesamm Servigos de Saneamento de Mogi Mirim S.A. ("Sesamm") 12.500.741 64,00% 64,00%
Controle indireto
GS Inima Industrial Jeceaba S.A. ("Jeceaba") 118.815.450 84,50% 84,50%
Aquapolo Ambiental S.A. ("Aquapolo”) 21.633.713 51,00% 51,00%
GS Inima Industrial Triunfo S.A. ("Triunfo™) 114.224.101 100,00% 100,00%
Aguas de Reuso Vitéria S.A. (“Reuso Vitoria”) 21.600.000 90,00% -
Empresa coligada
2024

Quantidade de Participagao Participagéo
Empresas acdes %) %)
Coligada
Utilitas Pecém - Empresa de Utilidades Industriais do Pecém S.A. (“Utilitas”) 225.000 30% -
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2.3. Combinacédo de negdcios

Combinac¢bes de negdcios sao contabilizadas aplicando o método de aquisicao. O custo de
uma aquisicdo € mensurado pela soma da contraprestacao transferida, que € avaliada com
base no valor justo na data de aquisicdo, e o valor de qualquer participacdo de ndo
controladores na adquirida. Para cada combinacdo de negdcio, a adquirente deve
mensurar a participacdo de nado controladores na adquirida pelo valor justo ou com base na
sua participacdo nos ativos liquidos identificados na adquirida. Custos diretamente
atribuiveis a aquisicao sao contabilizados como despesa, quando incorridos.

Ao adquirir um negdcio, o Grupo avalia os ativos e passivos financeiros assumidos com o
objetivo de classifica-los e alocéa-los de acordo com os termos contratuais, as
circunstancias econdmicas e as condi¢des pertinentes na data de aquisi¢éo, o que inclui a
segregacao, por parte da adquirida, de derivativos embutidos existentes em contratos
hospedeiros na adquirida.

Qualquer contraprestacao contingente a ser transferida pela adquirente sera reconhecida
ao valor justo na data de aquisi¢do. Alteraces subsequentes no valor justo da
contraprestacdo contingente considerada como um ativo ou como um passivo deverao ser
reconhecidas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 48 - Instrumentos
Financeiros, na demonstracdo do resultado.

Inicialmente, o agio é mensurado como sendo o excedente da contraprestacao transferida
em relacdo aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis adquiridos, liquidos e os
passivos assumidos). Se a contraprestacdo for menor do que o valor justo dos ativos
liquidos adquiridos, a diferenca devera ser reconhecida como ganho na demonstracao do
resultado.

Apds o reconhecimento inicial, o 4gio € mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer
perdas acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do valor recuperavel, o agio
adquirido em uma combinacéo de negécios é, a partir da data de aquisicdo, alocado a cada
uma das unidades geradoras de caixa do Grupo que se espera que sejam beneficiadas
pelas sinergias da combinacao, independentemente de outros ativos ou passivos da
adquirida ser atribuidos a estas unidades. Quando um agio fizer parte de uma unidade
geradora de caixa e uma parcela dessa unidade for alienada, o agio associado a parcela
alienada deve ser incluido no custo da operacéo ao apurar-se 0 ganho ou a perda na
alienacdo. O &gio alienado nessas circunstancias € apurado com base nos valores
proporcionais da parcela alienada em relacdo a unidade geradora de caixa mantida.
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2.4,

Classificagédo corrente versus ndo corrente

O Grupo apresenta ativos e passivos no balanco patrimonial com base na sua classificagdo
como circulante ou néo circulante.

Um ativo é classificado no circulante quando:

e Espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no curso
normal do ciclo operacional do Grupo;

¢ Esta mantido, essencialmente, com o propésito de ser negociado;

e Espera-se que seja realizado até doze meses apoés a data do balanco; e

« E caixa ou equivalente de caixa (conforme definido no Pronunciamento Técnico CPC 03 -
Demonstracdes dos Fluxos de Caixa), a menos que sua troca ou uso para liquidacéo de
passivo se encontre vedada durante, pelo menos, doze meses apds a data do balanco.

Com excecao dos critérios acima, todos os demais ativos séo classificados como nao
circulantes.

Um passivo é classificado no circulante quando:

¢ Espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional do Grupo;

¢ Estda mantido, essencialmente, com a finalidade de ser negociado;

¢ Deve ser liquidado no periodo de até doze meses apds a data do balango; e

¢ O Grupo nao tem direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo durante pelo
menos doze meses apés a data do balanco.

Os termos de um passivo que podem, a op¢do da contraparte, resultar na sua liquidacdo
por meio da emissao de instrumentos patrimoniais, ndo afetam a sua classificacdo. O
Grupo classifica todos os demais passivos no nédo circulante.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sao classificados no ativo e passivo nédo circulante.
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2.5. Mensuracéo do valor justo

O Grupo mensura instrumentos financeiros e ativos ndo financeiros ao valor justo em cada
data de reporte. Valor justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago
pela transferéncia de um passivo em uma transacdo néo forcada entre participantes do
mercado na data de mensuragdo. A mensuracédo do valor justo é baseada na presuncao de
gue a transacao para vender o ativo ou transferir 0 passivo ocorrerd: i) no mercado principal
para o ativo ou passivo e, ii) na auséncia de um mercado principal, no mercado mais
vantajoso para o ativo ou passivo, sendo que o mercado principal ou mais vantajoso deve
ser acessivel pelo Grupo.

O valor justo de um ativo ou passivo € mensurado com base nas premissas que 0s
participantes do mercado utilizariam ao definir o preco de um ativo ou passivo, presumindo
gue os participantes do mercado atuam em seu melhor interesse econémico. A
mensuracao do valor justo de um ativo ndo financeiro leva em consideracéo a capacidade
do participante do mercado de gerar beneficios econémicos utilizando o ativo em seu
melhor uso possivel ou vendendo-o a outro participante do mercado que utilizaria o ativo
em seu melhor uso.

O Grupo utiliza técnicas de avaliacdo que séo apropriadas nas circunstancias e para as
quais haja dados suficientes disponiveis para mensurar o valor justo, maximizando o uso
de dados observaveis relevantes e minimizando o uso de dados n&o observaveis.

Todos o0s ativos e passivos para 0s quais o valor justo seja mensurado ou divulgado nas
demonstrac¢@es financeiras individuais e consolidadas séo categorizados dentro da
hierarquia de valor justo descrita a seguir, com base na informacao de nivel mais baixo que
seja significativa & mensuracao do valor justo como um todo:

¢ Nivel 1: os precos cotados (n&o ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos a que a entidade possa ter acesso na data de mensuragéo;

¢ Nivel 2: técnicas de avaliacdo para as quais a informacao de nivel mais baixo e
significativa para mensuragdo do valor justo seja direta ou indiretamente observavel; e

¢ Nivel 3: técnicas de avaliacdo para as quais a informacao de nivel mais baixo e
significativa para mensuracao do valor justo ndo esteja disponivel.

Todos os instrumentos financeiros do Grupo sao considerados de nivel 2.
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2.6. Instrumentos financeiros

Um instrumento financeiro € um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma
entidade e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.

2.6.1. Ativos financeiros

a) Reconhecimento inicial e mensuragéo

Ativos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como
mensurados subsequentes ao custo amortizado, ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado.

A classificagé@o dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo
de negdcios do Grupo para a gestao desses ativos financeiros. Com excecao
das contas a receber de clientes que ndo contenham um componente de
financiamento significativo ou, para as quais, o Grupo tenha aplicado o
expediente prético, o Grupo inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu
valor justo acrescido dos custos de transacéo, no caso de um ativo financeiro
nao mensurado ao valor justo por meio do resultado.

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo
amortizado ou pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes, ele
precisa gerar fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de
principal e de juros” sobre o valor do principal em aberto. Esta avaliacdo é
executada em nivel de instrumento. Ativos financeiros com fluxos de caixa que
nao sejam exclusivamente pagamentos de principal e de juros sao classificados
e mensurados ao valor justo por meio do resultado, independentemente do
modelo do negécio adotado.

O modelo de negdcios do Grupo para administrar ativos financeiros se refere a
como ele gerencia seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo
de neg6cios determina se os fluxos de caixa resultardo da cobranca de fluxos
de caixa contratuais, da venda dos ativos financeiros ou de ambos. Ativos
financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado sé&o mantidos em
plano de negdécio com o objetivo de manter ativos financeiros de modo a obter
fluxos de caixa contratuais enquanto ativos financeiros classificados e
mensurados ao valor justo em contrapartida a outros resultados abrangentes
sdo mantidos em modelo de negécio com o objetivo de obter fluxos de caixa
contratuais e com o objetivo de venda.
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Instrumentos financeiros--Continuagéo

2.6.1. Ativos financeiros--Continuacao

a)

b)

Reconhecimento inicial e mensuracao--Continuacao

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos

dentro de um prazo estabelecido por regulamento ou convencao no mercado
sdo reconhecidas na data da negociacéo, ou seja, a data em que o Grupo se
compromete a comprar ou vender o ativo.

Mensuracdo subsequente

Para fins de mensuragéo subsequente, os ativos financeiros séo classificados
em quatro categorias:

Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida)

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemente mensurados
usando o método de juros efetivos e estao sujeitos a reducéo ao valor
recuperavel. Ganhos e perdas séo reconhecidos no resultado quando o ativo é
baixado, modificado ou apresenta reducéo ao valor recuperavel.

Os ativos financeiros do Grupo ao custo amortizado incluem caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, contas a receber de
locacao de ativos, contas a receber de ativo financeiro, contas a receber de
partes relacionadas, ativo de contrato e outros créditos.

Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
(instrumentos de divida)

Para os instrumentos de divida do valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, a receita de juros, a reavaliacdo cambial e as perdas ou reversdes
ao valor recuperavel sdo reconhecidas na demonstracéo do resultado e
calculadas da mesma maneira que 0s ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado. As alteragdes restantes no valor justo sdo reconhecidas em outros
resultados abrangentes. No momento do desreconhecimento, a mudanca
acumulada do valor justo reconhecida em outros resultados abrangentes é
reclassificada para resultado.

O Grupo ndo possui ativos financeiros ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (instrumentos de divida).
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2.6. Instrumentos financeiros--Continuagao

2.6.1. Ativos financeiros--Continuacao

b) Mensuracéo subsequente--Continuacao

Ativos financeiros designados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (instrumentos patrimoniais)

No reconhecimento inicial, 0 Grupo pode optar, em carater irrevogavel, pela
classificacdo de seus instrumentos patrimoniais designados ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes quando atenderem a definicao de
patriménio liquido nos termos do Pronunciamento Técnico CPC 39 -
Instrumentos Financeiros: Apresentacdo, e ndo forem mantidos para
negociagdo. A classificacdo é determinada considerando-se cada instrumento
especificamente. Ganhos e perdas sobre esses ativos financeiros nunca sao
reclassificados para resultado.

O Grupo ndo possui ativos financeiros designados ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes (instrumentos de divida).

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados no
balanco patrimonial pelo valor justo, com as variacdes liquidas do valor justo
reconhecidas na demonstracéo do resultado.

Os ativos financeiros do Grupo ao valor justo por meio do resultado incluem o
fundo restrito e as aplicacdes financeiras.

c) Desreconhecimento

Um ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de um ativo financeiro ou
parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando:

¢ Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram; ou

¢ O Grupo transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumiu uma obrigacéo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos
sem atraso significativo a um terceiro nos termos de um contrato de repasse e
(a) o Grupo transferiu, substancialmente, todos os riscos e beneficios do ativo
ou (b) o Grupo nem transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e
beneficios do ativo, mas transferiu o controle do ativo.
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2.6.

Instrumentos financeiros--Continuagao

2.6.1. Ativos financeiros--Continuacao

c)

d)

Desreconhecimento--Continuagéo

e Quando o Grupo transfere seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo
ou celebra um acordo de repasse, ela avalia se, e em que medida, reteve os
riscos e beneficios da propriedade. Quando nao transferiu e nem reteve
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, nem transferiu o
controle do ativo, o Grupo continua a reconhecer o ativo transferido na medida
de seu envolvimento continuado. Nesse caso, o Grupo também reconhece um
passivo associado. O ativo transferido e o passivo associado sdo mensurados
em uma base que reflita os direitos e as obrigacdes retidas pelo Grupo.

¢ O envolvimento continuo sob a forma de garantia sobre o ativo transferido é
mensurado pelo menor valor entre: (i) o valor do ativo; e (ii) o valor maximo da
contraprestacdo recebida que a entidade possa ser obrigada a restituir (valor
da garantia).

Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros

O Grupo reconhece uma provisao para perdas de crédito esperadas para todos
os instrumentos de divida ndo detidos pelo valor justo por meio do resultado. As
perdas de crédito esperadas baseiam-se na diferenca entre os fluxos de caixa
contratuais devidos de acordo com o contrato e todos os fluxos de caixa que o
Grupo espera receber, descontados a uma taxa de juros efetiva que se
aproxima da taxa de juros original da transacédo. Os fluxos de caixa esperados
incluirdo fluxos de caixa da venda de garantias mantidas ou outras melhorias de
crédito que sejam integrantes dos termos contratuais.

As perdas de crédito esperadas sao reconhecidas em duas etapas. Para as
exposicdes de crédito para as quais ndo houve aumento significativo no risco
de crédito desde o reconhecimento inicial, as perdas de crédito esperadas séo
provisionadas para perdas de crédito resultantes de eventos de inadimpléncia
possiveis nos proximos 12 meses. Para as exposi¢fes de crédito para as quais
houve um aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento
inicial, é necessaria uma provisao para perdas de crédito esperadas durante a
vida remanescente da exposicao, independentemente do momento da
inadimpléncia (uma perda de crédito esperada vitalicia).
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2.6. Instrumentos financeiros--Continuagao

2.6.1. Ativos financeiros--Continuacao

d) Redugdo ao valor recuperavel de ativos financeiros--Continuacéo

Para as contas a receber de clientes e ativos de contrato, o Grupo aplica uma
abordagem simplificada no célculo das perdas de crédito esperadas. Portanto, o
Grupo ndo acompanha as altera¢des no risco de crédito, mas reconhece uma
provisdo para perdas com base em perdas de crédito esperadas vitalicias em
cada data base. O Grupo estabeleceu uma matriz de provisdes que se baseia
em sua experiéncia historica de perdas de crédito ajustada para fatores
prospectivos especificos para os devedores e para 0 ambiente econémico.

O Grupo considera um ativo financeiro em situacao de inadimplemento quando
0s pagamentos contratuais estdo vencidos ha mais de 180 dias. No entanto, em
certos casos, o Grupo também pode considerar que um ativo financeiro esta em
inadimplemento quando informag@es internas e externas indicam ser
improvavel o Grupo receber integralmente os valores contratuais em aberto
antes de levar em conta quaisquer melhorias de crédito mantidas pelo Grupo.

2.6.2. Passivos financeiros

a) Reconhecimento inicial e mensuracao

Os passivos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como
passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado, passivos financeiros
ao custo amortizado ou como derivativos designados como instrumentos de
hedge em um hedge efetivo, conforme apropriado.

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo,
mais ou menos, no caso de passivo financeiro que nao seja ao valor justo por
meio do resultado, 0s custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis a
emissao do passivo financeiro.
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2.6.2. Passivos financeiros--Continuacao

b) Mensuracéo subsequente

Para fins de mensuragéo subsequente, os passivos financeiros sao
classificados em duas categorias:

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado incluem passivos
financeiros para negociacéo e passivos financeiros designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negociacao se
forem incorridos para fins de recompra no curto prazo. Essa categoria também
inclui instrumentos derivativos contratados pelo Grupo que ndo séo designados
como instrumentos de hedge nas relacdes de hedge definidas pelo
Pronunciamento Técnico CPC 48 - Instrumentos Financeiros. Derivativos
embutidos separados também séo classificados como mantidos para
negociacdo, a menos que sejam designados como instrumentos de hedge
eficazes. Ganhos ou perdas em passivos para negociacao sédo reconhecidos na
demonstracdo do resultado.

Os passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por
meio do resultado sdo designados na data inicial de reconhecimento e somente
se os critérios do Pronunciamento Técnico CPC 48 - Instrumentos Financeiros,
forem atendidos. O Grupo ndo designou henhum passivo financeiro ao valor
justo por meio do resultado.

Passivos financeiros ao custo amortizado

Esta é a categoria mais relevante para o Grupo. Ap6s o reconhecimento inicial,
debéntures privadas e outras obriga¢fes contraidas e concedidas sujeitas a
juros sdo mensuradas subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o
método da taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas sao reconhecidos no
resultado quando os passivos sao baixados, bem como pelo processo de
amortizacdo da taxa de juros efetiva.
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2.6. Instrumentos financeiros--Continuagao

2.6.2. Passivos financeiros--Continuacao

b) Mensuracéo subsequente--Continuacao

Passivos financeiros ao custo amortizado--Continuacao

O custo amortizado é calculado levando em consideracao qualquer desagio ou
agio na aquisicao e taxas ou custos que sdo parte integrante do método da taxa
de juros efetiva. A amortizacédo pelo método da taxa de juros efetiva € incluida
como despesa financeira na demonstracéo do resultado.

Os passivos financeiros do Grupo ao custo amortizado incluem empréstimos e
financiamentos, debéntures privadas, arrendamento mercantil, contas a pagar
de fornecedores, concessao dos servi¢os publicos, contas a pagar por
aquisicao, contas a pagar de partes relacionadas, dividendos a pagatr,
empréstimos a pagar com partes relacionadas (mutuos) e outras obrigacoes.

c) Desreconhecimento

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacdo sobre o passivo é extinta,
ou seja, quando a obrigacdo especificada no contrato for liquidada, cancelada
ou expirar. Quando um passivo financeiro existente é substituido por outro do
mesmo mutuante em termos substancialmente diferentes ou os termos de um
passivo existente sdo substancialmente modificados, tal troca ou modificacédo é
tratada como o desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de
um novo passivo. A diferenca nos respectivos valores contabeis é reconhecida
na demonstracao do resultado.

2.6.3. Compensacao de instrumentos financeiros

Os ativos financeiros e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é
apresentado no balanco patrimonial individual e consolidado se houver um direito
legal atualmente aplicavel de compensacéo dos valores reconhecidos e se
houver a intencdo de liquidar em bases liquidas, realizar os ativos e liquidar os
passivos simultaneamente.
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2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos em contas correntes bancarias, depdésitos
bancarios e investimentos de curto prazo, com alta liquidez e vencimentos de trés meses
0ouU menos, a contar da data de contratacédo e sujeitos a um risco insignificante de mudanca
de valor. Esses saldos sdo mantidos com a finalidade de atender compromissos de caixa
de curto prazo e ndo para investimentos ou outros fins.

Aplicagdes financeiras

As aplicacBes financeiras sdo mensuradas pelo valor justo por meio do resultado.
Correspondem, substancialmente, a aplicacGes financeiras de renda fixa, CDBs
(Certificados de Depdsito Bancarios) e operacdes compromissadas com bancos de
primeira linha, mantidas para investimentos.

Fundo restrito

Os fundos restritos sdo aplicac@es financeiras mensuradas pelo valor justo por meio do
resultado. Correspondem, substancialmente, a aplicacdes financeiras de renda fixa, CDBs
(Certificados de Depdsito Bancarios) e estdo vinculadas aos contratos de empréstimos,
financiamentos e debéntures privadas, para cumprimento das obrigac6es contratuais de
ICSD (indice de Cobertura do Servigo da Divida).

Contas areceber

As contas a receber sao registradas com base nos valores nominais e ndo sao ajustadas a
valor presente por apresentarem vencimento de curto prazo e por ndo resultarem em efeito
relevante nas demonstracdes financeiras consolidadas. Correspondem a: i) contas a
receber - publicos (valores a receber dos 6rgdos competentes relacionados aos servicos
prestados de tratamento de esgoto pelas concessdes parciais e valores a receber dos
contratos de locacao de ativos das estacfes de tratamento de esgoto); ii) contas a receber
de clientes (valores a receber dos clientes referentes ao faturamento das concessfées
plenas pelas medic6es de volume de consumo de agua, tratamento de esgoto e servicos
complementares; e iii) contas a receber - privados (valores a receber dos servicos
prestados de producao, fornecimento e comercializacao de 4guas de redso e valores a
receber de receitas acessorias).

A proviséo para perda de crédito esperada é constituida, se necessario, com base em
estimativas de perdas esperadas. Ao mensurar a provisao para perda de crédito esperada,
a Administracdo do Grupo usa informagfes sobre o futuro razoaveis e suportaveis, que se
baseiam nas premissas para a movimentacao futura de fatores econdmicos diferentes e
como esses fatores irdo afetar uns aos outros. A probabilidade de inadimpléncia é um dado
considerado importante para a mensuracao da provisdo para perda de crédito esperada.
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2.10.

2.11.

Contas areceber--Continuacgéo

O critério para constituicdo da provisdo para perda de crédito esperada corresponde aos
titulos a receber que possuem vencimento superior a 180 dias. Para clientes com valores
parcelados, sdo constituidos na proviséo para perda de crédito esperada os titulos
parcelados que possuem vencimento a mais de 90 dias. Na controlada Saneouro, 0 critério
corresponde aos titulos a receber que possuem vencimento superior a 360 dias.

Contas areceber de locacéo de ativos

As contas a receber de locacéo de ativos estdo mensuradas pelo valor justo e
correspondem ao faturamento do contrato de locacéo de ativos das estacdes de tratamento
de esgoto, qualificados como arrendamento mercantil financeiro de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 06 - Operacdes de Arrendamento Mercantil. Esses valores a
receber sao classificados no ativo circulante e ndo circulante com base no respectivo prazo
de realizacéo e estdo ajustados a valor presente.

Na primeira etapa de um contrato de locacao de ativo, que compreende a construcao, as
receitas e custos associados ao contrato de construcdo, séo reconhecidos tomando como
base a proporcao do trabalho executado até a data do balanco. A perda esperada do
contrato de construcao, quando aplicavel, é reconhecida imediatamente como despesa.

Na segunda etapa de um contrato de loca¢ao de ativo, que compreende o periodo de
arrendamento mercantil dos ativos, é reconhecida a atualizacéo do ativo financeiro e da
locacao de ativos registrada a valor justo, com base nas estimativas de retorno interno
determinadas no contrato.

O Grupo realiza teste de reducéo ao valor recuperavel (impairment) para as contas a
receber de locacéo de ativos levando em consideracéo as exposi¢ées de crédito para 0s
guais houve um aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial.
Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede o seu
valor recuperavel, levando em consideracao as caracteristicas de risco de crédito da
operacédo, o segmento de atuacédo do Grupo, sua taxa histérica de inadimpléncia,
estimativas futuras de perdas, indicadores de crescimento aplicaveis a area de atuacdo e o
prazo remanescente do contrato de locagdo. Em 31 de dezembro de 2023, o Grupo
realizou o teste de impairment, vide nota explicativa n® 9.
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2.12. Ativo financeiro e ativo de contrato

O Grupo contabiliza o contrato de concessao conforme a Interpretacdo Técnica ICPC 01
(R1) - Contratos de Concesséo, que especifica as condicdes a serem atendidas em
conjunto para que as concessodes publicas estejam inseridas em seu alcance. A
infraestrutura dentro do alcance da ICPC 01 (R1) ndo é registrada como ativo imobilizado
da concessionaria porque o contrato de concesséo nao transfere ao concessionario o
direito de controle do uso da infraestrutura de servicos publicos. E prevista apenas a
cessao de posse desses bens para prestacdo de servicos publicos, sendo eles revertidos
ao poder concedente ao término do contrato de concessao, mediante indenizacao dos
investimentos ndo amortizados a concessionaria, caso aplicavel. O concessionario tem
acesso apenas para operar a infraestrutura para prestacéo dos servicos publicos em nome
do poder concedente nos termos do contrato de concesséo, atuando como prestador de
servigo durante determinado prazo.

Na contabilizacdo dos contratos de concessao, conforme determinado pela ICPC 01 (R1), o
Grupo efetua analises que envolvem o julgamento da Administracdo, substancialmente no
gue diz respeito a aplicacdo da interpretacdo de contratos de concesséao e a determinacgéo
e classificacdo da remuneracdo da prestacao de servicos de melhoria ou constru¢do como
ativo intangivel ou financeiro.

As concess0fes parciais de esgoto reconheceram um ativo financeiro resultante do contrato
de concessao de servicos de tratamento de esgoto. O recebivel oriundo da remuneragao
pela prestacao de servigos de constru¢éo ou melhorias em um contrato de concessao de
servicos é mensurado pelo valor justo e esta representado pelo direito de recebimento
proporcional ao percentual executado das obras contratadas.

No Grupo, o ativo financeiro foi registrado pelo valor justo em contrapartida a receita de
construcao com base nas caracteristicas do contrato de concessao. Apds inicio das
operacdes, o ativo financeiro passa a ser remunerado pela taxa de retorno do investimento
prevista no modelo econémico preparado pela Administracdo com base nos termos do
contrato de concessao.

O Grupo reconhece o ativo de contrato enquanto esse ativo ndo é finalizado para uso. Com
a sua finalizacéo, esse ativo € reconhecido como ativo financeiro por meio de transferéncia
entre contas, pois € nesse momento que esse ativo esta pronto para iniciar a sua
amortizacao pela sua utilizacao.

Os contratos de concessao classificados como ativo financeiro ndo sao amortizados.
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2.12.

2.13.

2.14.

Ativo financeiro e ativo de contrato--Continuagéo

O Grupo realiza teste de reducéo ao valor recuperavel (impairment) para ativos financeiros
levando em consideracao as exposicdes de crédito para os quais houve um aumento
significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial. Uma perda por impairment
€ reconhecida quando o valor contabil do ativo excede o seu valor recuperavel, levando em
consideracéo as caracteristicas de risco de crédito da operagéo, o segmento de atuacao do
Grupo, sua taxa histérica de inadimpléncia, estimativas futuras de perdas, indicadores de
crescimento aplicaveis a area de atuacao e o prazo remanescente do contrato de
concessao. Em 31 de dezembro de 2023, o Grupo realizou o teste de impairment, vide nota
explicativa n® 10.

Estoques

Os estoques contemplam os materiais destinados a operac¢ao e manutencao dos sistemas,
e sdo avaliados ao custo médio de aquisi¢ao, inferior ao custo de reposi¢cdo ou ao valor de
realizacdo, sendo classificados no ativo circulante. Quando aplicavel, é constituida provisao
para perdas em montante considerado suficiente para cobrir provaveis perdas na
realizacdo dos estoques.

Investimento em controladas e coligada
Controladas

As demonstracdes financeiras das controladas, conforme nota explicativa n°® 2.2, sao
incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas a partir da data em que a
Companhia obtiver o controle, até a data em que o controle deixa de existir. As politicas
contébeis das controladas estédo alinhadas com as politicas adotadas pela Companhia. Nas
demonstrac@es financeiras individuais da controladora, os resultados do exercicio das
controladas séo reconhecidos através do método de equivaléncia patrimonial. Para calculo
de equivaléncia patrimonial e consolida¢do sao utilizadas as informacfes contabeis das
controladas na mesma data-base de apresentacdo das demonstracdes financeiras.

Coligada

O Grupo detém participacdo em uma coligada, a Utilitas. As demonstracgdes financeiras da
Utilitas sé@o preparadas para 0 mesmo periodo de relatério do Grupo. As politicas contabeis
de ambas as empresas estdo alinhadas com as do Grupo. Portanto, nenhum ajuste é feito
ao medir e reconhecer a participacéo do Grupo no lucro ou prejuizo da entidade investida
apos a data de aquisicao.
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2.14.

2.15.

Investimento em controladas e coligada--Continuagéo

Coligada é uma entidade sobre a qual o Grupo exerce influéncia significativa. Influéncia
significativa é o poder de participar das decisdes sobre politicas financeiras e operacionais
de uma investida, mas sem que haja o controle individual ou conjunto dessas politicas.

A consideracéo feita na apuracao da influéncia significativa é similar aquela utilizada para
determinar o controle sobre subsidiarias. O investimento do Grupo em sua coligada é
contabilizado com base no método da equivaléncia patrimonial.

Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento em uma coligada é
reconhecido inicialmente ao custo. O valor contabil do investimento é ajustado para fins de
reconhecimento das variagdes na participacdo do Grupo no patrimdnio liquido da coligada
a partir da data de aquisi¢éo. O agio relativo a coligada é incluido no valor contabil do
investimento, ndo sendo, no entanto, amortizado nem separadamente testado para fins de
reducdo no valor recuperavel dos ativos. Portanto, reversées de desvalorizacbes podem
incluir efetivamente a reversao de desvaloriza¢cBes de agio. As desvalorizacfes e reversdes
sdo apresentadas em conjunto com a “equivaléncia patrimonial” na demonstragao resultado
do exercicio. A demonstracao do resultado reflete a participacdo do Grupo nos resultados
operacionais da coligada. Adicionalmente, guando houver variagdo reconhecida
diretamente no patrimdnio da coligada, o Grupo reconhecera sua participacdo em
guaisquer variacdes, quando aplicavel, na demonstracdo das mutacfes do patriménio
liquido. Ganhos e perdas néao realizados em decorréncia de transacdes entre o Grupo e a
coligada sao eliminados em proporc¢éo a participacao na coligada.

A soma da participacdo do Grupo nos resultados de uma coligada apresentada na
demonstracdo do resultado, representando o resultado apds os tributos e as participacdes
de né&o controladores nas controladas da coligada.

As demonstractes financeiras da coligada sdo elaboradas para o mesmo periodo de
divulgacao que as do Grupo.

Imobilizado

O imobilizado € demonstrado pelo custo historico liquido da depreciagdo acumulada e
provisdo para perda no valor recuperavel, quando aplicavel, de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 27 - Ativo Imobilizado. O custo abrange: o preco de
aquisicao, os encargos financeiros incorridos em financiamentos durante a fase de
construcdo e todos os demais custos (fretes, impostos ndo recuperaveis) diretamente
relacionados a colocagéo do ativo em condi¢des de uso.
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2.15. Imobilizado--Continuacao

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um
ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios
econdmicos futuros associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com
seguranca. O valor contabil de itens ou pecas substituidas é baixado. Todos o0s outros
reparos e manutencdes sdo lancados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando
incorridos.

Os valores residuais e a vida til dos ativos sao revisados anualmente e ajustados, se
apropriado, de forma prospectiva.

A depreciacgao é calculada usando o método linear para alocar seus custos aos seus
valores residuais durante a vida util estimada, limitadas, quando aplicavel, ao prazo da
concessao.

Os anos de vida 0til estimados para cada grupo de ativos fixos sdo 0s seguintes:

Classes do ativo imobilizado Vida (til

Méquinas e equipamentos 5 a 30 anos
Méveis, utensilios e ferramentas 2 a 10 anos
Instalacdes 5 a 40 anos
Veiculos 2 abanos
Equipamentos de informéatica 5 a 20 anos
Edificacdes 2 a 25 anos
Terrenos -

Redes e tubulacdes 5 a 40 anos
Benfeitorias em iméveis de terceiros 2 a 25 anos
Direito de uso de arrendamento 5a 20 anos

Obras em andamento -

O método de depreciacdo aplicado a um ativo deve ser revisado pelo menos ao final de
cada exercicio e, se houver alteracédo significativa no padréo previsto, o método de
depreciacao deve ser alterado para refletir essa mudanca. Tal mudanca deve ser registrada
como mudanga na estimativa contébil, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 23 -
Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o valor
contabil do ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado. Os ganhos e as perdas
de alienag6es sé@o determinados pela comparagéo do prego de venda com o valor contabil,
liguido de depreciagéo, e sdo reconhecidos em “Outras receitas e despesas, liquidas”, na
demonstragéo do resultado.
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2.15.

2.16.

Imobilizado--Continuacéo

Os saldos registrados em obras em andamento correspondem aos custos associados ao
projeto e construgdo da infraestrutura, com base na previsdo que gerardo beneficios
econdmicos futuros para o Grupo.

O Grupo reconhece imobilizado em andamento enquanto o ativo nao esté finalizado para
uso. Com a sua finalizacao, esse ativo é reconhecido como imobilizado por meio de
transferéncia entre contas, pois € nesse momento que esta pronto para iniciar a sua
amortizacao.

Intangivel

Ativos intangiveis sao ativos nao monetarios identificaveis sem substancia fisica ou
incorporeo, isto é, possui valor econémico, mas nao tem existéncia fisica. Representa
direitos de uso de um bem ou direitos associados a uma organizacao.

Ativos intangiveis séo inicialmente reconhecidos pelo pre¢o de aquisicdo ou custo de
producao. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinacéo de negdécios
corresponde ao valor justo na data de aquisi¢cdo. Apds o reconhecimento inicial, os ativos
intangiveis sdo apresentados ao custo, deduzido de amortizacdo acumulada e perdas
acumuladas de valor recuperavel. Ativos intangiveis gerados internamente, excluindo
custos de desenvolvimento capitalizados, ndo sao capitalizados, e o gasto é refletido na
demonstracdo do resultado no exercicio em que for incorrido de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 04 (R1) - Ativo Intangivel.

A vida util do ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida.

Ativos intangiveis com vida util definida sdo amortizados ao longo da vida util-econdmica e
avaliados em relacdo a perda por reducdo ao valor recuperavel sempre que houver
indicacdo de perda de valor econdmico do ativo. O periodo e 0 método de amortizacéo
para um ativo intangivel com vida definida séo revisados no minimo no fim de cada
exercicio social. Mudancas na vida util estimada ou no consumo esperado dos beneficios
econdmicos futuros desses ativos séo contabilizadas por meio de mudancas no periodo ou
método de amortizagéo, conforme o caso, sendo tratadas como mudangas de estimativas
contabeis. A amortizacdo de ativos intangiveis com vida util definida € reconhecida na
demonstrag&o do resultado na categoria de despesa consistente com a utiliza¢do do ativo
intangivel.
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Os anos de vida util estimados para cada grupo do ativo intangivel sdo os seguintes:

Classes do ativo intangivel Vida util
Outorga 30 a 35 anos
Captacdo, distribuicdo e coleta (redes e tubulagdes) 30 a 35 anos
Maquinas, aparelhos e equipamentos 10 a 30 anos
Méveis e utensilios 5 a 25 anos
Instalacdes e benfeitorias 5a 10 anos
Veiculos 5 anos
Equipamentos de informéatica 5 anos
Edificactes 4 a10 anos
Ferramentas 5a 10 anos
Embarcacdes 5a 10 anos
Mais-valia concesséo 40 anos
Direito da carteira de clientes 40 anos
Direito de uso de arrendamento mercantil 1ab5anos
Direito de uso da servidao de passagem 20 a 30 anos
Software 5 a 25 anos

Ativos intangiveis com vida Util indefinida ndo sdo amortizados, mas sao testados
anualmente em relacdo a perdas por reducéo ao valor recuperavel, individualmente ou no
nivel da unidade geradora de caixa. A avaliacdo de vida util indefinida é revisada
anualmente para determinar de esta avaliacdo continua a ser justificavel. Caso contrario, a
mudanca na vida (til de indefinida para definida é feita de forma prospectiva.

Um ativo intangivel é baixado (desreconhecido) quando da sua venda (ou seja, a data em
gue o beneficiario obtém o controle do ativo relacionado) ou quando nédo sao esperados
beneficios econbmicos futuros a partir de sua utilizacdo ou venda. Eventual ganho ou perda
resultante do desreconhecimento do ativo (a diferenca entre o valor liquido da venda e o
valor contabil do ativo) é reconhecido na demonstracdo do resultado do exercicio.

Contratos de concessao classificados como intangivel

As concessodes plenas contabilizam o contrato de concessao conforme a Interpretacao
Técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de Concesséao, que especifica as condigfes a serem
atendidas em conjunto para que as concessdes publicas estejam inseridas em seu alcance.
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2.16.

2.17.

Intangivel--Continuacéo

Contratos de concessao classificados como intangivel--Continuagéo

A infraestrutura dentro do alcance da ICPC 01 (R1) néo é registrada como ativo imobilizado
da concessionaria porque o contrato de concessédo nao transfere ao concessionario o
direito de controle do uso da infraestrutura de servicos publicos. E prevista apenas a
cessao de posse desses bens para prestacdo de servicos publicos, sendo eles revertidos
ao poder concedente ao término do contrato de concessao, mediante indenizacdo dos
investimentos ndo amortizados a concessionaria, caso aplicavel. O concessionario tem
acesso apenas para operar a infraestrutura para prestacéo dos servicos publicos em nome
do poder concedente nos termos do contrato de concessao, atuando como prestador de
servigo durante determinado prazo.

A concessionéria reconhece um intangivel a medida que recebe autorizacao (direito) de
cobrar dos usuérios do servico publico e ndo possui direito incondicional de receber caixa
ou outro ativo financeiro do poder concedente. Em um contrato de concessao, a estimativa
de vida til é o periodo contado a partir de quando a entidade se torna apta a cobrar os
usuarios pelo uso da infraestrutura até o final do periodo de concesséo.

O Grupo reconhece o ativo de contrato enquanto esse ativo nao € finalizado para uso. Com
a sua finalizacao, esse ativo é reconhecido como intangivel por meio de transferéncias
entre contas, pois € nesse momento que esse ativo esta pronto para iniciar a sua
amortizacao pela sua utilizagéo.

Reducdo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros

Os ativos que tém uma vida atil indefinida, como o agio, ndo estao sujeitos a amortizacao e
sdo testados anualmente para identificar eventual necessidade de reducgao ao valor
recuperavel (impairment). As revisdes de impairment do agio sao realizadas anualmente ou
com maior frequéncia se eventos ou alteracdes nas circunstancias indicarem um possivel
impairment. Os ativos que estao sujeitos a amortiza¢do sao revisados para a verificacdo de
impairment sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor
contabil pode nédo ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o
valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o
valor justo de um ativo menos seus custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de
avaliacdo do impairment, os ativos séo agrupados nos niveis mais baixos para os quais
existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa -
“‘UGC").
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2.18. Arrendamentos

O Grupo avalia, na data de inicio do contrato, se esse contrato é ou contém um
arrendamento, ou seja, se 0 contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo
identificado por um periodo, em troca de contraprestacéo, de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 06 (R1) - Arrendamento Mercantil.

O Grupo avalia uma Unica abordagem de reconhecimento e mensuracao para todos 0s
arrendamentos, exceto para arrendamento de curto prazo e arrendamentos de ativos de
baixo valor. O Grupo reconhece os passivos de arrendamento para efetuar pagamentos de
arrendamento e ativos de direito de uso que representam o direito de uso dos ativos
subjacentes.

Ativos de direito de uso

O Grupo reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento, ou seja,
na data em que o ativo subjacente esta disponivel para uso. Os ativos de direito de uso sao
mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciacdo acumulada e perdas por
reducdo ao valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova remensuracado dos passivos
de arrendamento. O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de
arrendamento reconhecidos, custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de
arrendamento realizados até a data de inicio, menos 0s eventuais incentivos de
arrendamento recebidos.

Os ativos de direito de uso sdo depreciados linearmente, pelo menor periodo entre o prazo
do arrendamento e a vida util estimada dos ativos.

Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, o Grupo reconhece os passivos de arrendamento
mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados
durante o prazo do arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem os
pagamentos fixos (incluindo, substancialmente, pagamentos fixos), menos quaisquer
incentivos de arrendamento a receber, pagamentos variaveis de arrendamento que
dependem de um indice ou taxa, e valores esperados a serem pagos sob garantia de valor
residual. Os pagamentos de arrendamentos incluem ainda o prego de exercicio de uma
opcao de compra razoavelmente certa de ser exercida pelo Grupo e pagamentos de multa
pela rescisdo do arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir o Grupo exercendo a
opcao de reincidir o arrendamento.



GS Inima Brasil Ltda. e suas controladas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis materiais--Continuacéo

41

2.19.

2.20.

2.21.

2.22.

Custos dos empréstimos, financiamentos e debéntures

Os custos dos empréstimos, financiamentos e debéntures privadas atribuiveis diretamente
a aquisicao, construcdo ou producao de ativos qualificaveis, os quais levam,
necessariamente, um periodo substancial para ficarem prontos para uso ou venda
pretendida, sdo acrescentados aos custos de tais ativos até a data em que estejam prontos
para o uso ou venda pretendida.

Provisdes

Uma provisao é reconhecida quando o Grupo possui uma obrigacao presente (legal ou
presumida) resultante de um evento passado, em que € provavel que um recurso
econdmico seja exigido para liquidar a obrigacéo, e for possivel estimar seu valor de
maneira confiavel. O valor reconhecido como provisao, foi mensurado a valor presente, e é
a melhor estimativa da compensacao necessaria para liquidar a obrigacdo presente na data
do balanco, levando em consideracao os riscos e as incertezas relativos a obrigacao.

As provisdes para acoes judiciais (trabalhistas, civeis e tributarias) sdo reconhecidas
guando o Grupo tem uma obrigacdo presente ou ndo formalizada como resultado de
eventos passados; € provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a
obrigacdo e o valor tiver sido estimado com seguranca.

Para toda acao judicial que tiver causa provavel de perda, € feita a provisédo contabil.
Distribuicdo de lucros e de juros sobre o capital préprio

A distribuicdo de lucros e de juros sobre o capital proprio é reconhecida como passivo nas
demonstrac@es financeiras individuais e consolidadas quando deliberado pelos quotistas,
conforme previsto no contrato social.

Subvenc¢bes governamentais

Subvencgdes governamentais séo reconhecidas quando ha razoavel seguranca de que a
Companhia cumprira todas as condi¢fes estabelecidas e relacionadas com a subvencéo e
de que a subvencédo sera recebida, conforme orientacéo do Pronunciamento Contabil CPC
07 - Subvencéo e Assisténcia Governamental. Quando o beneficio se refere a um item de
despesa, é reconhecido como receita ao longo do periodo do beneficio de forma
sisteméatica em relacdo as respectivas despesas cujo beneficio pretende compensar.
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2.22. Subveng¢des governamentais--Continuagéo

O Grupo possui as seguintes subvencdes governamentais:

¢ Na controlada Sanama, reducédo de 75% (setenta e cinco por cento) do imposto de renda,
inclusive adicionais nao restituiveis, calculados com base no lucro da exploracéo, pelo
prazo de 10 (dez) anos, em razdo da condi¢éo onerosa de instalacdo de empreendimento
na area de atuacdo da Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE),
com fundamento no artigo 1° da Medida Provisoria n°® 2.199-14, de 24 de agosto de 2001,
conforme os critérios estabelecidos no Decreto n° 6.539, de 18 de agosto de 2008 e,
ainda, em conformidade com o Regulamento dos Incentivos Fiscais, tendo em vista o
atendimento das condicdes e requisitos legais exigidos;

¢ Na controlada indireta Triunfo, incentivo fiscal de ICMS no estado do Rio Grande do Sul,
conforme Decreto N° 37.699, de 26 de agosto de 1997 onde difere-se o ICMS em 100%
das operacfes de venda de agua. Tal incentivo sado considerados subvencdes para
investimento nos termos da Lei Complementar n® 160/2017, as subvenc¢des para
investimento, inclusive mediante isencéo ou reducao de impostos, concedidas como
estimulo a implantacdo ou expansado de empreendimentos econémicos, ndo serdo
computadas na determinacao do lucro real, desde que seja registrada em reserva de
incentivos fiscais. Os recursos relativos aos incentivos ndo sao distribuidos como
dividendos. A Administracdo, com o suporte de seus assessores juridicos, realizou uma
analise aprofundada e chegou a conclusédo de que a controlada Triunfo pode ser alvo de
fiscalizacdo. Este processo envolveu uma revisdo detalhada dos procedimentos adotados,
politicas e regulamentos aplicaveis, levando em consideracdo as normativas vigentes e as
possiveis implicacdes legais. Para mais detalhes, vide nota explicativa n° 21.

2.23. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo séao atualizados monetariamente e,
portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e
passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado
relevante em relacdo as demonstracdes financeiras consolidadas tomadas em conjunto.
Para fins de registro e determinacéo de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado
levando em consideracgéo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em
certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos.
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2.24.

2.25.

Transagdes em moeda estrangeira

Na elaboracéo das demonstragdes financeiras de cada empresa do Grupo, as transagfes
em moeda estrangeira, ou seja, qualguer moeda diferente da moeda funcional de cada
empresa, sao registradas de acordo com as taxas de cambio vigentes na data de cada
transacao. No fim de cada periodo de relatério, os ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira sdo novamente convertidos pelas taxas vigentes no
fim de cada periodo. Os itens ndo monetarios registrados pelo valor justo apurado em
moeda estrangeira sdo convertidos pelas taxas vigentes na data em que o valor justo for
determinado. Os itens ndo monetarios mensurados pelo custo histérico em uma moeda
estrangeira ndo sdo novamente convertidos.

As variacdes cambiais sdo reconhecidas no resultado do periodo em que ocorrem. Para
fins de apresentacéo dessas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, os
ativos e passivos das operaces do Grupo no exterior sdo convertidos utilizando as taxas
de cambio vigentes no fim do exercicio. Os resultados sédo convertidos pelas taxas de
cambio médias do periodo, a menos que as taxas de cambio flutuem significativamente
durante o periodo; neste caso, sdo utilizadas as taxas de cambio na data da transacéo. As
variacfes cambiais resultantes dessas conversfes, se houver, sdo reconhecidas em outros
resultados abrangentes e acumuladas em um componente separado da reserva de
conversao de moeda estrangeira.

Tributos
Lucro real

As empresas do Grupo optantes pelo lucro real calculam o imposto de renda e a
contribuicdo social corrente e diferida sobre o lucro liquido ajustado pelas adicbes e
exclusdes previstas na legislacéo tributaria, aplicando a aliquota de 15%, acrescido do
adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 (base anual) para imposto
de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social. Além disso, consideram a
compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do
lucro real do exercicio.
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2.25. Tributos--Continuacéo

Lucro presumido

As empresas do Grupo optantes pelo lucro presumido calculam o imposto de renda e a
contribuicdo social com base no faturamento bruto, aplicando sobre esse a aliquota de
presuncao de 32% e, ao resultado, soma-se 100% da receita financeira para chegar a base
tributavel. Para fins de apuracéo dos tributos sobre o lucro devidos, aplica-se o percentual
de 15%, acrescido do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 (base
anual) para o imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para a contribui¢céo social.

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

O imposto corrente se baseia no lucro real do exercicio. O lucro real diferente do lucro
apresentado no resultado porque exclui receitas e despesas tributaveis ou dedutiveis em
outros exercicios, além de excluir itens ndo tributaveis ou ndo dedutiveis de forma
permanente. Ativos e passivos de tributos correntes sdo mensurados pelo valor esperado a
ser recuperado ou pago as autoridades tributarias, utilizando as aliquotas de tributos que
estejam aprovadas no fim do exercicio.

Uma provisdo € reconhecida para questdes para as quais a apurac¢ado de impostos é
incerta, mas h& probabilidade de desembolso futuro de recursos para uma autoridade
fiscal. As provisbes representam a melhor estimativa do valor a ser pago.

Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos

O imposto diferido é o imposto devido ou a recuperar sobre as diferencas entre o valor
contabil de ativos e passivos nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e
as correspondentes bases de calculo usadas na apuracao do lucro real.

Os passivos fiscais diferidos sao geralmente reconhecidos sobre todas as diferencas
temporarias tributaveis e os ativos fiscais diferidos sao reconhecidos quando for provavel
gue o Grupo apresentard lucro tributdvel em montante suficiente para que tais diferencas
temporarias dedutiveis possam ser realizadas.

O valor contabil de ativos fiscais diferidos é revisado em cada data do balango e baixado
guando néo for mais provavel que lucros tributaveis suficientes estardo disponiveis para
permitir a recuperacao de todo o ativo, ou parte dele.

Impostos diferidos séo calculados com base nas aliquotas fiscais aplicaveis no exercicio no
gual se espera gue o passivo seja liqguidado ou o ativo seja realizado, com base nas leis e
aliquotas fiscais promulgadas ou substancialmente promulgadas na data do balanco.
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2.25.

2.26.

Tributos--Continuagéo

Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos--Continuacéo

O Grupo contabiliza os ativos e passivos fiscais diferidos de forma liquida se, e somente se,
as entidades referidas possuem o direito legalmente executavel de fazer ou receber um
Unico pagamento liquido e as entidades pretendam fazer ou receber este pagamento
liquido ou recuperar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Receitas

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela
prestagéo de servigos no curso normal das atividades do Grupo. Nas demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas, a receita é apresentada liquida dos impostos, dos
abatimentos e dos descontos.

As receitas sdo reconhecidas quando os valores podem ser mensurados com seguranca, é
provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para as entidades e quando critérios
especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades do Grupo. As estimativas
se baseiam em resultados histéricos, levando em consideracéo o tipo de cliente, o tipo de
transacao e as especificacfes de cada prestacdo de servico.

Um recebivel é reconhecido se um valor de contraprestacdo que seja incondicional é
devido de um cliente (ou seja, faz-se necessario somente o transcorrer do tempo para que
0 pagamento da contraprestacdo seja devido).

Os direitos a faturar decorrentes dos contratos de longo prazo de construcéo, locacéo e
operacionalizacdo dos ativos, qualificados como contratos de arrendamentos financeiros,
com base na Interpretacdo Técnica ICPC 03 - Aspectos Complementares das Operacdes
de Arrendamento Mercantil e no Pronunciamento Técnico CPC 06 (R1) - Operacfes de
Arrendamento Mercantil.

Os direitos a faturar nas concessdes parciais ou plenas sdo decorrentes da prestacao de
servicos de abastecimento de 4gua e esgotamento sanitario ocorridas no exercicio, cujo
faturamento ocorrera no més subsequente em decorréncia dos cortes dos periodos de
leitura dos hidrémetros para emissao de cada fatura.

Os direitos a faturar nas unidades industriais representam receitas incorridas, cujo
fornecimento de agua de reuso foi efetuado, entretanto o faturamento ocorrera no més
subsequente. Os direitos a faturar sdo reconhecidos em contrapartida aos valores a faturar
em contas a receber.
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2.26. Receitas--Continuacdo

Os tipos de receitas, para cada segmento do Grupo estao descritos abaixo:
Concessoes
Receitas de servi¢os de operacdo (concessdes parciais)

O Grupo reconhece a receita de servicos de operacao por operar e manter a infraestrutura
do contrato de concessao quando satisfaz todas as obrigac6es de desempenho. As
receitas de servicos de operacdo sédo provenientes do sistema de tratamento de esgoto.

O Grupo satisfaz sua obrigacdo de desempenho conforme os servicos sao prestados, por
ocasido do ciclo completo da operacao do sistema sanitario: coleta, tratamento e
destinacéo do esgoto, sendo reconhecidas por ocasido da medicédo do volume tratado.
Adicionalmente, o Grupo também satisfaz sua obrigacdo de desempenho por ocasido da
manutencao, servicos auxiliares, disposicao final do lodo gerado e demais servicos
executados em conformidade com as normas e padrdes exigidos pelo poder concedente da
concessao em que opera.

Receita de ativo financeiro (concessdes parciais)

As receitas do ativo financeiro sdo decorrentes da atualizacéo dos direitos a faturar
constituidos pela receita de construcao do ativo financeiro, correspondente aos contratos
de arrendamentos mercantis, pelas receitas de locacdo de ativos e pelas receitas de
concessao.

A atualizacdo das receitas do ativo financeiro é calculada com base na taxa de desconto
especifica do contrato, a qual foi determinada considerando os respectivos riscos e
premissas dos servi¢cos prestados. O Grupo iniciou a atualiza¢éo dos direitos a faturar a
partir do inicio de suas operacoes.

Receitas de servicos de abastecimento de agua e tratamento de esgoto (concessdes
plenas)

A receita de servigos é apurada em conformidade com o regime contabil de competéncia.
Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua realizacao.
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2.26. Receitas--Continuacdo

Concessdes--Continuacdo

Receitas de servigos de abastecimento de agua e tratamento de esgoto (concessdes
plenas)--Continuagéo

As receitas de servicos decorrem do fornecimento de agua e servicos de coleta e
tratamento de esgoto sanitario que compreendem apenas uma obrigacao de desempenho
gue é composta pelo ciclo completo da operacao do sistema sanitario: captacao, aducao,
tratamento e distribuicdo de agua e coleta, tratamento e destinac¢édo do esgoto, sendo
reconhecidas por ocasidao da medicao do volume tratado e do consumo de agua.

A receita de outros servigcos (gestdo comercial) de agua e esgoto refere-se a prestacdo de
servico de instalacdes de hidrémetros e ligacdo, como também religacdo de agua, e €
reconhecida no periodo no qual os servi¢os sao prestados.

Receitas de construcdo (concessfes plenas e parciais)

As receitas relacionadas aos servicos de construcdo ou melhoria sob o contrato de
concessao de servicos sdo reconhecidas baseadas no estagio de concluséo da obra
realizada, consistentes com a pratica contabil para o reconhecimento de receita sobre
contrato de concessao que esta baseada na Interpretacdo Técnica ICPC 01 - Contratos de
Concesséao e no Pronunciamento Técnico CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente.

Quando contratam servi¢cos de construgdo, o Grupo deve reconhecer a receita de
construcao, quando realizada, pelo valor justo. A determinacéo do valor justo referente a
parcela de construcao requer a aplicacdo de julgamento e estimativas para determinacao
do montante a ser alocado como retorno das atividades de constru¢do, com base no
modelo econdmico do contrato de concessao ou construcdo. A Administracao do Grupo
entende que as concessdes de agua e esgoto ndo preveem margem de lucro na
construcao, por isso a receita de construcao é igual ao custo.

Receita de locacéo (concessbes de locacao de ativos)
O Grupo reconhece suas receitas de locacéo pelo método linear durante o periodo de

arrendamento, incluida na receita na demonstracéo do resultado devido a sua natureza
operacional.
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2.26.

2.27.

Receitas--Continuacao

Industriais

Receitas de comercializagédo de aguas de relso

As receitas de comercializacdo compreendem o valor justo da venda de aguas de relso no
curso normal das atividades da Companhia e sé@o reconhecidas a medida que os
fornecimentos de agua de relso sao efetuados.

Receitas de servicos

As receitas de servicos compreendem a permissao de uso de dutos e condutos de qualquer

natureza para disponibilizagédo de agua de incéndio. Essas receitas séo reconhecidas a
medida em que o0s servi¢os sao prestados.

Servigos
Receita de servicos

A receita de servicos é apurada em conformidade com o regime de competéncia. Uma
receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua realizacéo.

As receitas de servicos decorrem dos servicos prestados de gerenciamento, supervisao e
execucao de obras, servicos de engenharia e gestao de projetos e hidrojateamento.

Resultado financeiro
As receitas e despesas financeiras sdo representadas, substancialmente, por juros e

variacfes monetérias decorrentes de aplicacées financeiras, fundo restrito, empréstimos,
financiamentos e debéntures privadas.
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2.28.

2.29.

Beneficios a empregados
O Grupo concede os seguintes beneficios:

Participacdo nos lucros e resultados

O Grupo reconhece um passivo e uma despesa de participacdo de empregados no
resultado, além de uma provisdo quando estiver contratualmente obrigada ou houver uma
pratica anterior que tenha gerado obrigacdo nao formalizada. A participacédo nos lucros e
resultados tem como base os resultados alcancados por cada empresa do Grupo e
avaliacao do desempenho individual do empregado, em relacdo a sua contribuicdo para a
formacédo deste resultado, tanto na parte quantitativa quanto na qualitativa.

Qutros beneficios pés emprego

Algumas empresas do Grupo oferecem beneficio de assisténcia médica p6s aposentadoria
a seus funcionérios e o custo arcado por ele através de emissao de apolice individual sem
custo para o Grupo. O direito a esse beneficio é condicionado a permanéncia do
funcionario no emprego até a idade de aposentadoria, estar em um plano de saude
regulamentado, ser contribuinte ha manutencao do plano e ter tempo minimo de vinculo.

Obrigactes de aposentadoria

Algumas empresas do Grupo disponibilizam um plano de Previdéncia Complementar
através de entidade fechada de Previdéncia Complementar. Essa entidade fechada de
Previdéncia Complementar é uma entidade sem fins lucrativos, que atua sob a forma
juridica de sociedade civil, aprovada pelo Ministério da Previdéncia Social (conforme
Portaria n® 1.719 de 23 de dezembro de 1994).

O plano é estruturado na modalidade de contribuicdo definida, na qual o valor do beneficio
decorrera sempre do saldo acumulado na conta de participante. A conta de participante é
individual e constituida pelas contribui¢cdes dos funcionarios, pelas contrapartidas da
patrocinadora e pelo resultado dos investimentos.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados em 2024

O Grupo aplicou pela primeira vez certas normas e alteracdes, que séo validas para
periodos anuais iniciados em, ou apés, 1° de janeiro de 2024 (exceto quando indicado de
outra forma). A Grupo decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma outra norma,
interpretacdo ou alteracdo que tenham sido emitidas, mas ainda n&o estejam vigentes.
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2.29.

2.30.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados em 2024--Continuagao

Alteracdes ao IAS 7 e IFRS 7 - Acordos de financiamento de fornecedores

As alteracfes a IAS 7 (equivalente ao CPC 03 (R2) - Demonstragdo dos Fluxos de Caixa) e
a IFRS 7 (equivalente ao CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros: Divulgacdes)
esclarecem as caracteristicas dos acordos de financiamento de fornecedores e exigem
divulgacao adicional de tais acordos. Os requisitos de divulgacao nas alteracfes visam
auxiliar os usuarios das demonstracdes financeiras a compreenderem os efeitos dos
acordos de financiamento de fornecedores sobre os passivos, fluxos de caixa e exposicédo
ao risco de liquidez de uma entidade.

As alteracbes nao tiveram impacto nas demonstracées financeiras individuais e
consolidadas do Grupo.

Normas emitidas, mas ainda nao vigentes

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data
de emisséo das demonstracdes financeiras do Grupo, estdo descritas abaixo. O Grupo
pretende adotar essas normas e interpretacdes novas e alteradas, se cabivel, quando
entrarem em vigor.

IFRS 18: Apresentacdo e Divulgacdo nas Demonstracoes Financeiras

Em abril de 2024, o IASB emitiu o IFRS 18, que substitui o IAS 1 (equivalente ao CPC 26
(R1) - Apresentacao de Demonstracdes Financeiras. O IFRS 18 introduz novos requisitos
para apresentacao dentro da demonstracdo do resultado do exercicio, incluindo totais e
subtotais especificados. Além disso, as entidades séo obrigadas a classificar todas as
receitas e despesas dentro da demonstracéo do resultado do exercicio em uma das cinco
categorias: operacional, investimento, financiamento, impostos de renda e operacodes
descontinuadas, das quais as trés primeiras sao novas.

A norma também exige a divulgacdo de medidas de desempenho definidas pela
administracéo, subtotais de receitas e despesas, e inclui novos requisitos para a agregacao
e desagregacao de informagdes financeiras com base nas “fungdes” identificadas das
demonstragdes financeiras primarias (primary financial statements (PFS)) e das notas
explicativas.
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2.30. Normas emitidas, mas ainda ndo vigentes--Continuagéo

IFRS 18: Apresentacéo e Divulgacdo nas Demonstracfes Financeiras--Continuacao

Além disso, alteracdes de escopo restrito foram feitas ao IAS 7 (equivalente ao CPC 03
(R2) - Demonstracéo dos Fluxos de Caixa), que incluem a alteracdo do ponto de partida
para determinar os fluxos de caixa das operacoes pelo método indireto, de “lucro ou
prejuizo do periodo” para “lucro ou prejuizo operacional” e a remogao da opcionalidade a
classificacdo dos fluxos de caixa de dividendos e juros. Além disso, ha alteracbes
consequentes em Varios outros padroes.

O IFRS 18 e as alteracdes nas outras normas sdo entrardo em vigor para periodos de
relatérios iniciados em ou ap6és 1° de janeiro de 2027, com a aplicacdo antecipada
permitida e devendo ser divulgada, embora no Brasil a ado¢éo antecipada néo seja
permitida. O IFRS 18 sera aplicado retrospectivamente.

O Grupo esta atualmente trabalhando para identificar todos os impactos que as alteracdes
terdo nas demonstracdes financeiras primarias e notas explicativas as demonstracées
financeiras.

IFRS 19: Subsidiarias sem Responsabilidade Publica: Divulgacoes

Em maio de 2024, o IASB emitiu o IFRS 19, que permite que entidades elegiveis optem por
aplicar seus requisitos de divulgacdo reduzidos enquanto ainda aplicam os requisitos de
reconhecimento, mensuracao e apresentacdo em outros padrées contabeis IFRS. Para ser
elegivel, no final do periodo de relatério, uma entidade deve ser uma controlada conforme
definido no IFRS 10 (CPC 36 (R3) - Demonstra¢cdes Consolidadas), ndo pode ter
responsabilidade publica e deve ter uma controladora (final ou intermediaria) que prepare
demonstrac@es financeiras consolidadas, disponiveis para uso publico, que estejam em
conformidade com os padrdes contabeis IFRS.

O IFRS 19 entrara em vigor para periodos de relatério iniciados em ou apés 1° de janeiro
de 2027, com aplicacdo antecipada permitida.

N&o se espera que as altera¢des tenham um impacto material nas demonstracdes
financeiras do Grupo.
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2.30. Normas emitidas, mas ainda ndo vigentes--Continuagéo

Alteracdes ao CPC 18 (R3) - Investimento em Coligada, Em Controlada e Empreendimento
Controlado Em Conjunto e a ICPC 09 - Demonstracdes Contabeis Individuais,
Demonstracdes Separadas, Demonstracées Consolidadas e Aplicacdo do Método da
Equivaléncia Patrimonial

Em setembro de 2024, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu alteracdes
ao Pronunciamento Técnico CPC 18 (R3) e a Interpretacao Técnica ICPC 09 (R3), com o
objetivo de alinhar as normativas contabeis brasileiras com os padrdes internacionais
emitidos pelo IASB.

A atualizacao do Pronunciamento Técnico CPC 18 contempla a aplicacdo do método da
equivaléncia patrimonial (MEP) para a mensuracgéo de investimentos em controladas nas
Demonstracdes Contabeis Individuais, refletindo a alteracdo nas normas internacionais que
agora permitem essa pratica nas Demonstracfes Contabeis Separadas. Essa convergéncia
harmoniza as praticas contabeis adotadas no Brasil com as internacionais, sem gerar
impactos materiais em relacdo a norma atualmente vigente, concentrando-se apenas em
ajustes de redacéo e na atualizacdo das referéncias normativas.

A ICPC 09, por sua vez, ndao tem correspondéncia direta com normas do IASB e por
conseguéncia estava desatualizada, exigindo alteracfes para alinhar sua redacao a fim de
ajusta-lo a atualizacBes posteriores a sua emissao e atualmente observadas nos
documentos emitidos pelo CPC.

As alteracbes vigoram para periodos de demonstra¢des financeiras que se iniciam em ou
apos 1° de janeiro de 2025.

N&o se espera que as alteragbes tenham um impacto material nas demonstracées
financeiras do Grupo.

Alteracées ao CPC 02 (R2) - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversado de
Demonstracdes Contabeis e CPC 37 (R1) - Adocéo Inicial das Normas Internacionais de
Contabilidade

Em setembro de 2024, O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), emitiu a Revisao
de Pronunciamentos Técnicos n° 27, que contempla alteragfes trazidas pelo Lack of
Exchangeability emitido pelo IASB, com alterages no Pronunciamento Técnico CPC 02
(R2) - Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversédo de Demonstracdes
Contabeis e no CPC 37 (R1) - Adocao Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade.
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2.30. Normas emitidas, mas ainda ndo vigentes--Continuagéo

Alteraces ao CPC 02 (R2) - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de
Demonstracdes Contabeis e CPC 37 (R1) - Adocéo Inicial das Normas Internacionais de
Contabilidade--Continuacéo

As alteracBes buscam definir o conceito de moeda conversivel e orientam sobre o0s
procedimentos para moedas ndo conversiveis, determinando que a conversibilidade deve
ser avaliada na data de mensuracédo com base no propésito da transacao. Caso a moeda
nao seja conversivel, a entidade deve estimar a taxa de cambio que reflita as condicdes de
mercado. Em situac6es com multiplas taxas, deve-se utilizar a que melhor represente a
liquidacéo dos fluxos de caixa.

O pronunciamento também destaca a importancia das divulgacdes sobre moedas nao
conversiveis, para que o0s usuarios das demonstracdes contabeis compreendam os
impactos financeiros, riscos envolvidos e critérios utilizados na estimativa da taxa de
cambio.

As alteracbes vigoram para periodos de demonstracdes financeiras que se iniciam em ou
apos 1° de janeiro de 2025.

N&o se espera que as alteragbes tenham um impacto material nas demonstracées
financeiras do Grupo.

3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
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3.1. Julgamentos

A preparacdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas do Grupo requer
gue a Administracéo faga julgamentos, estimativas e adote premissas que afetam os
valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, e as respectivas
divulgacdes, bem como as divulgacdes de passivos contingentes. No processo de
aplicacado das politicas contabeis do Grupo, a Administragéo fez os seguintes julgamentos
gue tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstragfes
financeiras individuais e consolidadas:
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3.1.

Julgamentos--Continuacéo

Andlise dos contratos de arrendamento

O Grupo analisa os contratos de aluguel para identificar se eles se enquadram nos critérios
de arrendamento definidos pelo Pronunciamento Contabil CPC 06 (R2) - Arrendamentos.
Nessa analise, o Grupo utiliza seu julgamento para verificar a periodicidade de cada
contrato, juntamente com as op¢des de renovacéo e rescisdo. A Administracdo do Grupo
aplica julgamento ao avaliar se € razoavelmente certo se deve ou ndo exercer a opcao de
renovar ou rescindir o arrendamento. Nessa avaliacdo, considera todos os fatores
relevantes que criam um incentivo econdmico para o exercicio da renovagao ou rescisao.
ApOs a mensuracgao inicial, o Grupo reavalia o prazo do arrendamento se houver um evento
significativo ou mudanca nas circunstancias que esteja sob seu controle e afetara sua
capacidade de exercer ou ndo exercer a op¢ao de renovar ou rescindir.

Valor justo de ativos e passivos oriundos da combinacdo de negécios

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 15 (R1) - Combinacao de Negécios/IFRS 3
- Business Combinations, o Grupo deve alocar o valor dos ativos adquiridos, das
contingéncias e passivos assumidos com base nos seus valores justos estimados na data
de aquisi¢cdo. A Administracdo do Grupo exerce julgamentos significativos na mensuracao
de ativos tangiveis, na identificacdo e mensuracéo de ativos intangiveis, na identificacdo e
mensuracao de riscos e contingéncias, na mensuracao de outros ativos adquiridos e
passivos assumidos e na determinac¢do de suas vidas Uteis remanescentes.

O uso das estimativas utilizadas para as mensuracdes e avaliacdes de risco podem resultar
em valores estimados diferentes dos ativos adquiridos e passivos assumidos. O Grupo
contrata empresas especializadas para apoia-lo nessas atividades. Se os resultados futuros
nao forem consistentes com as estimativas e premissas usadas, o0 Grupo estaria exposto a
perdas que podem ser materiais.
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3.1.

3.2.

Julgamentos--Continuacéo

Avaliacdo do modelo de negécios

A classificacdo e mensuracado de ativos financeiros depende dos resultados do teste de
“apenas pagamentos de principal e juros” e do teste do modelo de negdcios. O Grupo
determina o modelo de negdcios em um nivel que reflete como os grupos do ativo
financeiro sdo gerenciados em conjunto para atingir um objeto de negécios especifico.
Essa avaliacéo inclui julgamento que reflete todas as evidéncias relevantes incluindo a
forma como o desempenho dos ativos é avaliado e como seu desempenho é mensurado,
0s riscos que afetam o desempenho dos ativos e como esses ativos sédo geridos e como 0s
gestores dos ativos sdo remunerados. O Grupo monitora os ativos financeiros mensurados
ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes baixados
antes do seu vencimento para entender o motivo para a sua alienacdo e se 0s motivos
estdo de acordo com o objetivo do negdécio para o qual o ativo foi mantido. O
monitoramento faz parte da avaliacdo continua do Grupo sobre se 0 modelo de negécios
para o qual os ativos financeiros remanescentes sdo mantidos continua adequado e, se
nao for adequado, se houve alguma mudanca no modelo de negdcios e alguma alteracao
prospectiva na classificacdo desses ativos. Ndo foi necesséaria nenhuma mudanca durante
0s periodos apresentados.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas ao futuro e outras principais fontes de incerteza nas
estimativas na data das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, que tém um
risco significativo de causar um ajuste material nos valores contabeis dos ativos e passivos
no préximo exercicio social, estdo descritas a seguir. O Grupo baseou suas premissas e
estimativas em parametros disponiveis quando as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas foram preparadas. No entanto, as circunstancias existentes e as premissas
sobre desenvolvimentos futuros podem mudar devido a altera¢cdes de mercado ou
circunstancias que estao além do controle do Grupo. Tais mudancas sao refletidas nas
premissas quando ocorrem.
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Estimativas e premissas--Continuacao

Perda por reducédo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor contébil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, que € o maior valor entre o
valor justo liquido das despesas de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo liquido
das despesas de venda é baseado em informacdes disponiveis de transacdes de venda de
ativos similares ou precos de mercado menos as despesas de venda. O calculo do valor
em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do
orgamento para 0s préximos cinco anos e nao incluem atividades de reorganizagao com as
guais o Grupo ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos que
melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor
recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa
descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de
crescimento utilizada para fins de extrapolacdo. As principais premissas utilizadas para
determinar o valor recuperavel da unidade geradora de caixa, incluindo analise de
sensibilidade, séo detalhadas na Nota 4.

Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros

Provisdo para perdas de crédito esperadas para contas a receber

A proviséo para perdas de crédito esperadas é constituida, se necessario, com base em
estimativas de perdas histéricas e esperadas. Ao mensurar a provisao para perdas de
crédito esperadas, a Administracao do Grupo usa informacgfes sobre o futuro razoaveis e
suportaveis, que se baseiam nas premissas para a movimentacao futura de fatores
econdmicos diferentes e como esses fatores irdo afetar uns aos outros.

A probabilidade de inadimpléncia € um dado considerado importante para a mensuracédo da
provisdo para perdas de crédito esperadas. A probabilidade de inadimpléncia é uma
estimativa da probabilidade de inadimpléncia durante um periodo especifico, cujo célculo
inclui dados histéricos, premissas e expectativas de condicfes futuras. A avaliacdo da
correlacdo entre a perda histérica observada, as condicBes econbmicas previstas e as
perdas de crédito esperadas sdo uma estimativa significativa. As informacdes sobre a
provisdo para perdas de crédito esperadas para contas a receber esta divulgada na Nota 8.
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3.2. Estimativas e premissas--Continuacao

Perda por reducédo ao valor recuperavel de ativos financeiros--Continuacao

Provisdo para perdas para contas a receber de ativo financeiro

A provisdo para impairment do ativo financeiro é constituida, se necessario, com base em
estimativas que levam em consideracao: i) a revisdo dos fluxos de caixa futuros dos ativos
financeiros sujeitos a deterioracao/perda (ativos financeiros contratuais da concessao),

ii) construgcao de uma matriz de risco de perda de crédito esperada vitalicia baseada em
taxa histérica de inadimpléncia, risco de crédito da operacdo, segmento de atuacao (setor)
e pais (regido geograéfica), iii) definicdo de uma curva de spread de crédito adequada para
os ativos financeiros (contas a receber da concesséo), e iv) analise de inadimpléncia
histérica do contas a receber da concessao. O Grupo considerou a abordagem de modelo
geral trifasico onde a perda esperada foi calculada com base na fase em que o ativo
financeiro se encontra.

Tributos diferidos

O tributo diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balanco entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. O Grupo mantém o registro
permanente de imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos ativos e passivos. O
diferido ativo € sobre as diferencas temporarias de prejuizos fiscais acumulados,
impairment do ativo financeiro, provisdo de notas fiscais, provisdo para perda de crédito
esperada, provisdo para acoes judiciais, ajuste a valor presente e atualizacdo monetaria do
arrendamento mercantil. O diferido passivo € sobre ajuste a valor presente e atualizacao
monetaria do arrendamento mercantil, ajuste a valor presente e atualizacdo monetéaria do
ativo financeiro e ajuste a valor presente da outorga.

O julgamento significativo da Administracdo, em relacéo ao ativo fiscal diferido, é requerido
para determinar o valor do ativo fiscal diferido que pode ser reconhecido, com base no
prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de
planejamento fiscal futuras. O passivo fiscal diferido € mensurado pela aliquota que se
espera gue seja aplicavel no periodo quando for liquidado o passivo, com base nas
aliquotas (e legislagéo fiscal) que estejam em vigor ao final do periodo que esta sendo
reportado. O Grupo espera amortizar o valor contabil do passivo fiscal diferido até o
encerramento do contrato de concessao.
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3.2. Estimativas e premissas--Continuacao

Beneficios de aposentadoria

O custo de planos de aposentadoria com beneficios definidos e de outros beneficios de
assisténcia médica pds-emprego e o valor presente da obrigacdo de aposentadoria sao
determinados utilizando métodos de avaliacédo atuarial. A avaliagédo atuarial envolve o uso
de premissas sobre as taxas de desconto, taxas de retorno de ativos esperadas, aumentos
salariais futuros, taxas de mortalidade e aumentos futuros de beneficios de aposentadorias
e pensdes. A obrigacdo de beneficio definido é altamente sensivel a mudancas nessas
premissas. Todas as premissas sao revisadas a cada data-base.

Ao determinar a taxa de desconto adequada, a Administracdo considera as taxas de juros
de debéntures emitidas por corporacées de elevada solvéncia e titulos do Tesouro Nacional
com vencimento correspondente a duracéo da obrigacéo do beneficio definido. A qualidade
dos titulos é revisada e aqueles com um spread de crédito excessivo sao excluidos da
populacéo de titulos que sao utilizados para identificar a taxa de juros.

A taxa de mortalidade se baseia em tabuas de mortalidade disponiveis no pais. Aumentos
futuros de salarios e de beneficios de aposentadoria e de pensao se baseiam nas taxas de
inflacdo futuras esperadas para o pais.

Reconhecimento da receita ndo faturada

O Grupo registra as receitas ainda nao faturadas, porém incorridas, cujo servigo/venda foi
prestado/comercializado, mas ainda nao foi faturado até o final de cada periodo. Essas
receitas sdo contabilizadas na data da prestacéo do servico/venda de mercadorias, como
contas a receber de clientes a faturar, com base em especificacdes de cada venda, de
forma que as receitas se contraponham aos custos em sua correta competéncia.

Reconhecimento da receita e custos de construcdo

Quando contratam servi¢os de construg¢do, o Grupo deve reconhecer a receita de construcao
pelo valor justo, com base no estagio de conclusdo das obras realizadas. A determinacao do
valor justo referente & parcela de construcédo requer a aplicagédo de julgamentos e estimativas
para determinacdo do montante a ser alocado como retorno das atividades de construcao,
com base no modelo econdmico do contrato de concessao ou construcao.

O custo da obra é registrado com base nos valores efetivamente contratados de terceiros
para a construcao e € igual ao da receita, pois a Administracdo do Grupo entende que o
contrato firmado com o poder concedente ndo prevé margem de lucro na construcgao.
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3.2. Estimativas e premissas--Continuacao

Reconhecimento da receita e custos da locacdo de ativos

Na primeira etapa de um contrato de locacéo de ativo, que compreende a construcdo, as
receitas e custos associados ao contrato de construgédo sao reconhecidos tomando como
base a proporc¢éo do trabalho executado até a data do balanco. A perda esperada, no
contrato de construcao, quando aplicavel, é reconhecida imediatamente como despesa.

Na segunda etapa de um contrato de locacao de ativo, que compreende o periodo de
arrendamento mercantil dos ativos, é reconhecida a atualizacéo do ativo financeiro e da
locacao de ativos registrada a valor justo, com base nas estimativas de retorno interno
determinadas no contrato.

Contabilizacdo dos contratos de concessao

Na contabilizacdo dos contratos de concessao, conforme determinado pela Interpretacéo
Técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao, o Grupo efetua analises que envolvem
uso de estimas pela Administracdo, substancialmente no que diz respeito a: aplicacdo da
interpretacdo de contratos de concessdo; determinacao e classificacdo da remuneracao da
prestacao de servico de melhoria ou construcdo como ativo intangivel ou ativo financeiro.

Provisao e passivos contingentes

O Grupo reconhece a provisao para acodes judiciais relacionada a causas civeis. A
avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisGes mais recentes nos tribunais
e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados internos e
externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteracées nas
circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclus@es de inspecdes fiscais ou
exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisfes de tribunais.
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4. Gestao deriscos
4.1. Objetivos e politicas para gestéo de riscos financeiros

Os principais ativos financeiros do Grupo incluem caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes
financeiras, fundo restrito, contas a receber de clientes, contas a receber de locacao de
ativos, contas a receber do ativo financeiro, contas a receber de partes relacionadas, ativo
de contrato e outros créditos. Os principais passivos financeiros do Grupo, que nao sejam
derivativos, referem-se a empréstimos, financiamentos, debéntures privadas, arrendamento
mercantil, contas a pagar de fornecedores, concesséao dos servicos publicos, contas a
pagar por aquisi¢cao, contas a pagar de partes relacionadas, empréstimos a pagar com
partes relacionadas (mutuos), dividendos a pagar e outras obrigacoes.

O Grupo esta exposto a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez. A
Administracdo do Grupo supervisiona a gestao desses riscos. A Administracdo do Grupo
afirma que as atividades do Grupo em que se assumem riscos financeiros séo regidas por
politicas e procedimentos apropriados e que os riscos financeiros sao identificados,
avaliados e gerenciados de acordo com as politicas do Grupo. O Grupo nao possui
atividades envolvendo derivativos. A Administracdo do Grupo estabelece politicas para a
gestdo de cada um desses riscos, 0s quais sdo resumidos a seguir:

Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a varia¢des nos precos de mercado. Os precos de
mercado englobam trés tipos de riscos: risco de taxa de juros, risco de cambio e risco de
preco. Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado incluem endividamentos,
equivalentes de caixa, aplicacbes financeiras e fundo restrito. Dentro do risco de mercado,
0 risco aplicavel ao Grupo é o risco de taxa de juros e o risco de cambio.

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros:
Evidenciacao, é requerida a divulgacdo de demonstrativo de analise de sensibilidade para
cada tipo de risco de mercado considerado relevante pela Administracdo. A Administracédo
entende como relevante o risco de taxa de juros e para a andlise de sensibilidade de
variacfes nas taxas de juros, a Administracdo do Grupo adotou para o0 cenario provavel
para os préximos 12 meses (cenario |), as mesmas taxas utilizadas na data das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Para os cenarios Il e Il considerou,
conforme instrugdo da CVM, um acréscimo e uma deterioracdo de 25% e 50%,
respectivamente.

60



GS Inima Brasil Ltda. e suas controladas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

4. Gestao de riscos--Continuagao

4.1. Objetivos e politicas para gestdo de riscos financeiros--Continuacao

Risco de mercado--Continuagéo

Risco de taxa de juros

Riscos de taxas de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a varia¢des nas taxas de juros de mercado. A
exposicdo do Grupo ao risco de mudancas nas taxas de juros de mercado refere-se,
principalmente, as obrigacdes de longo prazo do Grupo sujeitas a taxa de juros variaveis. O
Grupo gerencia o risco de taxa de juros mantendo uma carteira equilibrada de
endividamentos sujeitos a taxas fixas e taxas variaveis.

Sensibilidade a taxa de juros

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a eventuais possiveis na taxa de juros sobre
empréstimos, financiamentos, debéntures privadas, empréstimos a pagar com partes
relacionadas (muatuos), aplicacdes financeiras e fundo restrito:
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4.1.

Objetivos e politicas para gestao de riscos financeiros--Continuacao

Risco de mercado--Continuagéo

Risco de taxa de juros--Continuacdo

Sensibilidade a taxa de juros--Continuacao

Indicadores saldo contabil Cenario | Cenario Il Cenario Il Cenario Ill Cenario Ill
—— (provavel) (+ 25%) (- 25%)  (+ 50%) (- 50%)
CDI 25,28% (*) 31,60% 18,96% 37,91% 12,64%
Aplicagoes financeiras 632.672 792.590 832.569  752.610  872.549  712.631
Fundo restrito 47.629 59.668 62.678 56.658 65.687 53.648
TR + 8,5% a.a. 11,07% (*) 13,84% 8,31% 16,61% 5,54%
Empréstimos e financiamentos (104.679)  (116.271) (119.169) (113.373) (122.067) (110.475)
TR + 8,3% a.a. 10,87% (*) 13,59% 8,16% 16,31% 5,44%
Empréstimos e financiamentos (20.433) (22.655) (23.210)  (22.099) (23.766)  (21.544)
TR + 9% a.a. 11,57% (*) 14,47% 8,68% 17,36% 5,79%
Empréstimos e financiamentos (26.725) (29.818) (30.591)  (29.045) (31.365) (28.272)
TR + 8,7% a.a. 11,27% (*) 14,09% 8,46% 16,91% 5,64%
Empréstimos e financiamentos (63.138) (70.256) (72.036) (68.477) (73.815) (66.697)
IPCA +1,6757% a.a. 6,38% (*) 7,98% 4,79% 9,57% 3,19%
Empréstimos e financiamentos (110.569) (117.626) (119.390) (115.862) (121.154) (114.097)
CDI + 2,4% a.a. 27,68% (*) 34,60% 20,76% 41,51% 13,84%
Empréstimos e financiamentos (6.308) (8.054) (8.490) (7.617) (8.927) (7.181)
CDI + 2,55% a.a. 27,83% (*) 34,78% 20,87% 41,74% 13,91%
Empréstimos e financiamentos (1.456) (1.861) (1.962) (1.760) (2.064) (1.659)
IPCA + 2,31% a.a. 7,02% (*) 8,77% 5,26% 10,52% 3,51%
Empréstimos e financiamentos (20.444) (21.878) (22.237)  (21.520) (22.596) (21.161)
IPCA + 2,71% a.a. 7,42% (*) 9,27% 5,56% 11,12% 3,71%
Empréstimos e financiamentos (54.142) (58.158) (59.161)  (57.154)  (60.165) (56.150)
CDI + 1,98 a.a 27,26% (*) 34,07% 20,44% 40,88% 13,63%
Empréstimos e financiamentos (24.053)  (30.609) (32.248)  (28.970)  (33.887)  (27.331)
CDI + 1,17 a.a 26,45% (*) 33,06% 19,83% 39,67% 13,22%
Empréstimos e financiamentos (99.168) (30.414) (32.004) (28.824) (33.595) (27.234)
TR + 9% a.a. 11,57% (*) 14,47% 8,68% 17,36% 5,79%
Debéntures privadas (61.389)  (68.494) (70.270)  (66.718)  (72.047)  (64.942)
IPCA + 6,69% a.a. 11,40% (*) 14,25% 8,55% 17,09% 5,70%
Debéntures privadas (122.579)  (136.549) (140.041) (133.056) (143.534) (129.564)
TR + 8,75% a.a. 11,32% (%) 14,15% 8,49% 16,99% 5,66%
Debéntures privadas (161.417)  (179.696) (184.265) (175.126) (188.835) (170.556)
CDI + 2,57% a.a. 27,85% (*) 34,81% 20,88% 41,77% 13,92%
Debéntures privadas (145.898) (186.526) (196.682) (176.369) (206.839) (166.212)
CDI + 2,95 a.a 28,23% (*) 35,28% 21,17% 42,34% 14,11%
Debéntures privadas (266.267) (187.080) (197.375) (176.784) (207.671) (166.489)
IPCA 4,71% (*) 5,88% 3,53% 7,06% 2,35%
Empréstimos com partes relacionadas (mutuo) (1.426) (1.493) (1.510) (1.476) (1.527) (1.460)
CDI + 3% a.a. 28,28% (*) 35,35% 21,21% 42,41% 14,14%
Empréstimos com partes relacionadas (mutuo) (17.405) (22.327) (23.557)  (21.096) (24.787)  (19.866)

(*) Fonte dos indices - Banco Central do Brasil - BACEN (CDI, TR e IPCA acumulados em 31 de dezembro de 2024).
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4. Gestao de riscos--Continuagao

4.1. Objetivos e politicas para gestdo de riscos financeiros--Continuacao

Risco de cambio

O risco de cambio é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a varia¢des nas taxas de cambio. A exposi¢édo do
Grupo ao risco de varia¢des nas taxas de cambio refere-se principalmente as atividades
operacionais do Grupo (quando receitas ou despesas sdo denominadas em uma moeda
diferente da moeda funcional do Grupo). O Grupo gerencia seu risco de cambio garantindo
gue o fluxo de caixa dessas transacdes seja previsto até a liquidacéo do valor a pagar ou a
receber, expresso em moeda estrangeira.

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigacéo
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao
reconhecimento de perdas. O Grupo esta exposto ao risco de crédito em suas atividades
operacionais (principalmente com relacéo as contas a receber de clientes e de partes
relacionadas) e de financiamento, incluindo caixa e equivalentes de caixa, transacdes em
moeda estrangeira e outros instrumentos financeiros.

O risco de crédito do cliente é administrado por cada unidade de negécio, estando sujeito a
procedimentos, controles e politicas estabelecidas pelo Grupo em relacdo ao
gerenciamento de risco de crédito do cliente. Os recebiveis de clientes em aberto sdo
monitorados regularmente. Uma analise de reducéo ao valor recuperavel é efetuada a cada
data de reporte usando uma matriz de provisdo para avaliar as perdas de crédito
esperadas. O calculo reflete a probabilidade ponderada de perda, o valor do dinheiro no
tempo e informacdes razoaveis e suportaveis que estdo disponiveis na data de reporte
sobre eventos passados, condicdes atuais e provisdes de condi¢cdes econdbmicas futuras.

O risco de crédito de saldos com bancos e institui¢cdes financeiras é administrado pela
Tesouraria do Grupo de acordo com a politica estabelecida pelo Grupo. Os recursos excedentes
sdo investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limite estabelecido de cada uma.

Risco de liguidez

O Grupo acompanha o risco de escassez de recursos. Para administrar a liquidez do caixa
em moeda nacional, 0 Grupo possui premissas de desembolsos e recebidos que sao
monitorados diariamente pela Tesouraria do Grupo. O objetivo do Grupo é manter um
balanco adequado entre a continuidade da disponibilizacdo de recursos e a flexibilidade de
sua obtencao por meio de endividamentos.
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4.2.

Instrumentos financeiros por categoria

Ativos financeiros pelo custo amortizado

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber

Contas a receber de locacao de ativos

Contas a receber do ativo financeiro

Ativo de contrato

Contas a receber de partes relacionadas
Empréstimos com partes relacionadas (mutuos)
Dividendos a receber

Outros créditos

Ativos financeiros por meio do resultado

Aplicacoes financeiras
Fundo restrito

Total do ativo financeiro

Passivos financeiros pelo custo amortizado

Empréstimos e financiamentos

Debéntures privadas

Arrendamento mercantil

Concessao dos servicos publicos

Contas a pagar por aquisicao

Contas a pagar de fornecedores

Contas a pagar de partes relacionadas
Empréstimos com partes relacionadas (mutuos)
Dividendos a pagar

Outras obrigacoes

Total do passivo financeiro

Ativos e passivos financeiros, liquidos

Os instrumentos financeiros do Grupo séo classificados da seguinte forma:

Controladora Consolidado

2024 2023 2024 2023
54.084 960 158.565 80.014
1.986 1.395 132.386 111.235
- - 232.143 234.970
- 478.758 469.057
- 238 147.519 128.858
117.204 104.153 105.486 95.162
96.291 66.283 - -
63.441 101.753 - -
149 353 10.092 6.141
333.155 275.135 1.264.949 1.125.437
1.512 1.385 514.627 599.826
- - 47.629 43.409
1.512 1.385 562.256 643.235
334.667 276.520 1.827.205 1.768.672
- (531.115) (460.788)
- - (757.550) (529.912)
(645) (1.062) (16.266) (18.031)
- - (74.704) (75.408)
- - (70.455) (66.590)
(1.599) (1.560) (25.746) (32.759)
(97.146) (86.410) (117.477) (103.310)
- (14.008) (18.831) (12.615)
(12.873) (40.138) (18.390) (49.898)
(1.591) (1.384) (10.199) (4.358)
(113.854) (144.562) (1.640.733) (1.353.669)
220.813 131.958 186.472 415.003
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4. Gestao de riscos--Continuagao

4.3.

Gestao de capital

O objetivo principal da gestédo de capital do Grupo € o de salvaguardar a capacidade de sua

continuidade para oferecer retorno aos acionistas.

O Grupo administra a estrutura de capital e a ajuste considerando as mudancas nas

condicbes econdmicas e requerimentos de covenants financeiros. Para manter ou ajustar a

estrutura de capital, o Grupo pode ajustar o pagamento de dividendos aos acionistas,
devolver o capital a eles ou emitir novas acdes. O Grupo monitora o capital por meio de
guocientes de alavancagem, que é a divida liquida dividida pelo capital total, acrescido da

divida liquida.

Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023, os indices de alavancagem financeira sdo os

seguintes:

Empréstimos e financiamentos

Debéntures privadas

Empréstimos com partes relacionadas (mutuos)
(-) Caixa e equivalentes de caixa

(-) Aplicacoes financeiras

(-) Fundo restrito

(-) Empréstimos com partes relacionadas (mutuos)

Divida liquida
Patriménio liquido
Total do capital

indice de alavancagem

5. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa

Bancos
Aplicacdes financeiras

65

Controladora

Consolidado

2024 2023 2024 2023
531.115 460.788
- 757.550 529.912
14.008 18.831 12.615
(54.084) (960) (158.565) (80.014)
(1.512) (1.385) (514.627) (599.826)
- - (47.629) (43.409)
(96.291) (66.283) - -
(151.887)  (54.620) 586.675 280.066
1.695.851  1.577.836 1.988.469 1.846.004
1.543.964 1.523.216 2.575.144  2.126.070
(10%) (4%) 23% 13%
Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
29 19 85 74
1.863 941 40.435 12.898
52.192 - 118.045 67.042
54.084 960 158.565 80.014
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Caixa e equivalentes de caixa--Continuagao

As aplicacdes financeiras séo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e
estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. O Grupo possui dois tipos de
aplicagdes financeiras: Fundo de Investimento de Renda Fixa de Curto Prazo e Certificados de
Depositos Bancarios (CDB). As aplicacfes financeiras que se referem a Fundo de Investimento
de Renda Fixa de Curto Prazo sdo remuneradas a uma variacdo média de 8,43% dos titulos
publicos em 31 de dezembro de 2024 (12,09% em 31 de dezembro de 2023). As aplicacdes
financeiras que se referem a Certificados de Depdsitos Bancarios sdo remuneradas a uma
variacdo média de 99,15% do Certificado de Deposito Interbancario (CDI) em 31 de dezembro de
2024 (98,72% em 31 de dezembro de 2024).

A Administracdo do Grupo nédo possui a intencéo de manter essas aplica¢des financeiras para

investimentos, essas aplicacfes possuem a finalidade de atender a compromissos de caixa de
curto prazo.

Aplicagbes financeiras

Controladora Consolidado

2024 2023 2024 2023
Aplicacoes financeiras 1.512  1.385 514.627 599.826

1.512 1.385 514.627 599.826

Ativo circulante - 512.566 597.944
Ativo nao circulante 1.512 1.385 2.061 1.882

1.512  1.385 514.627 599.826

As aplicacdes financeiras sdo mantidas pela Administragdo do Grupo para investimentos e outros
propositos e ndo atendem a compromissos de caixa. Essas aplicagfes financeiras referem-se a
aplicacdes de Certificados de Depositos Bancarios (CDBs) e operagdes compromissadas com
instituicdes financeiras de primeira linha. Essas aplica¢des financeiras sdo remuneradas a uma
variagdo meédia de 100,70% do Certificado de Deposito Interbancario (CDI) em 31 de dezembro
de 2024 (100,85% em 31 de dezembro de 2023).
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7. Fundo restrito

Consolidado
2024 2023
Aplicacodes financeiras 47.629  43.409

47.629 43.409

O fundo restrito representa aplicacdes financeiras que possuem a utilizacéo vinculada a contratos
de empréstimos, financiamentos e debéntures privadas e, se faz necessario, para cumprimento
da clausula de indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) dos respectivos contratos. Essas
aplicagbes financeiras sao atreladas ao rendimento do Certificado de Depésito Interbancéario
(CDI) e ao rendimento do Fundo de Investimento de Renda Fixa. As aplica¢des financeiras
atreladas ao rendimento do Fundo de Investimento de Renda Fixa sdo remuneradas a uma
variacdo média de 11,48% dos titulos publicos em 31 de dezembro de 2024 (11,71% em 31 de
dezembro de 2023). As aplicacdes financeiras atreladas ao rendimento do CDI sdo remuneradas
a uma variacao média de 96,58% em 31 de dezembro de 2024 (96,13% em 31 de dezembro de
2023).

8. Contas areceber

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Contas a receber de clientes (i) - - 47.544 35.810
Contas a receber - publicos (ii) 1.986 1.379 63.496 52.039
Contas a receber - privados (iii) - 16 35.578 35.702
Provisdo para perda de crédito esperada (iv) - - (14.232)  (12.316)
1.986 1.395 132.386 111.235
Ativo circulante 1.986 1.395 129.011 104.316
Ativo nao circulante (v) - - 3.375 6.919
1.986 1.395 132.386  111.235

(i) As contas a receber de clientes referem-se ao faturamento das medi¢des de volume do consumo de &gua, tratamento de esgoto,
gestédo comercial e servicos complementares efetuados pelas concessdes plenas: Caepa, Comasa, Samar, Palmeiras, Saneouro,
Sanel e Ourinhos. As préprias controladas séo responsaveis pela cobranga junto aos consumidores finais. Essas contas a receber
séo registradas pelo valor nominal e ndo sdo ajustadas a valor presente por apresentarem vencimento de curto prazo. Em 31 de
dezembro de 2024 e de 2023, ndo existiam saldos de contas a receber de clientes dados em garantia.
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(ii) Do total das contas a receber para clientes publicos, R$ 50.807 (R$ 44.404 em 31 de dezembro de 2023) corresponde aos

(iii)

valores a receber dos 6rgéos publicos (poderes concedentes), SAERP (Secretaria de Agua e Esgoto de Ribeirdo Preto), SAAE
(Servigo Auténomo de Agua e Esgoto de Mogi Mirim) e CASAL (Companhia de Saneamento de Alagoas) referente aos servigos
de tratamento de esgoto efetuados pelas controladas Ambient, Sesamm e Sanama. O valor de R$ 6.431 (R$ 6.256 em 31 de
dezembro de 2023) corresponde aos valores a receber da SABESP (Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo)
referente a locagdo de ativos dos sistemas de esgotos sanitarios nas cidades de Campos do Jorddo/SP e S&o José dos
Campos/SP efetuados pelas controladas Araucéria e Sanevap,o0 valor de R$ 1.986 (R$ 1.379 em 31 de dezembro de 2023)
corresponde aos valores a receber da Companhia referente a execugdo de obras e projetos de engenharia e construgéo civil. eo
valor de R$ 4.272 corresponde controlada Saneouro com o municipio de Ouro Preto referente ao segundo termo de aditamento
ao contrato de concessao. O segundo termo de aditamento de contrato estabeleceu a possibilidade de o municipio subsidiar
integralmente os custos dos servigos prestados pela Companhia, referentes as duas primeiras faixas de tarifas de agua e esgoto
da categoria residencial, para usuarios sem capacidade de pagamento. O subsidio tera vigéncia de 12 meses, iniciando em 1° de
janeiro de 2024. O valor total repassado pelo municipio sera de R$12.000, dividido em doze parcelas. O primeiro repasse ocorreu
em janeiro de 2024, composto por duas parcelas simultdneas. Em 31 de dezembro de 2024, a receita bruta dos servigos para as
tarifas contempladas pelo subsidio foi de R$7.728. Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023, n&o existiam saldos de contas a
receber de clientes dados em garantia.

As contas a receber para clientes privados correspondem aos valores a receber de clientes das controladas indiretas Aquapolo e
Triunfo referente a prestacao de servigos de produgéo, fornecimento e comercializagdo de agua de reuso.

(iv) O critério para constituicdo da provisdo para perda de crédito esperada reflete a provisdo de 100% dos titulos a receber vencidos

(v

-

ha mais de 180 dias. Os titulos vencidos a mais de 180 dias, para os quais houve renegociacéo/parcelamento, no pagamento da
primeira parcela, o saldo da divida é desconsiderado da provisdo. Essa excluséo é necessaria pois os valores do parcelamento
sdo imputados nas faturas a vencer do respectivo cliente. Se ocorrer atrasos superiores a 90 dias nos titulos a receber de clientes
com parcelamento, é constituida a provisdo para perda de crédito esperada do saldo total da divida. Adicionalmente, o Grupo
também leva em consideragado sua analise individualizada sobre a situacéo financeira de cada cliente e seu histérico de perdas
para constituicdo da provisdo. A provisdo constituida é considerada suficiente pela Administracdo do Grupo para cobrir os riscos
de perdas existentes.

O valor de R$3.375, no ativo ndo circulante, refere-se a: a) Em 14 de novembro de 2024, a Ambiente a Estre Ambiental S/A
assinaram um Termo de Compensacéo Civil de Dividas Liquidas onde o saldo devedor, apds compensagéao de valores a receber
e valores a pagar, devera ser pago pela Estre Ambiental S/A em 36 parcelas iguais e mensais. O saldo em aberto desse Termo,
em 31 de dezembro de 2024 corresponde a R$3.006; b) O valor de R$122 corresponde ao saldo a receber que a controlada
Sanevap possui junto a SABESP; c) O saldo de R$ 247 refere-se ao acordo de confisséo e parcelamento de divida entre a
controlada Samar e a Santa Casa de Misericordia de Aragatuba.
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Contas a receber--Continuagao

As contas a receber, por idade de vencimento, estdo demonstradas abaixo:

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
A vencer
Até 30 dias 758 398 76.706 58.016
De 31 a 60 dias - - 13.909 15.213
De 61 a 90 dias - - 13.361 12.007
Acima de 91 dias - - 10.447 11.890
758 398 114.423 97.126
Vencidas
Até 30 dias 270 334 9.610 7.119
De 31 a 60 dias 182 277 3.048 2.986
De 61 a 90 dias 283 189 1.638 1.208
De 91 a 180 dias 493 197 2.005 1.549
De 181 a 360 dias - - 4,579 5.141
Acima de 360 dias - - 11.315 8.422
1.228 997 32.195 26.425
Total bruto do contas a receber 1.986 1.395 146.618 123.551
Provisao para perda de crédito esperada - - (14.232)  (12.316)
Total do contas a receber 1.986 1.395 132.386 111.235

A movimentacao da provisdo para perda de crédito esperada esta demonstrada abaixo:

Consolidado

2024 2023
Saldo inicial (12.316)  (13.652)
Complemento de provisao (6.946) (14.415)
Reversao de provisao 5.030 15.751

(14.232) (12.316)

As reversdes de proviséo correspondem aos recebimentos ocorridos no exercicio.
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9. Contas areceber de locacéo de ativos

Consolidado
2024 2023
Contas a receber - locacao de ativos (i) 453.836  453.836
Recebimentos (383.829) (336.795)
Ajuste a valor presente - AVP (122.065) (134.791)
Ajuste pela taxa de retorno (ii) 286.326  255.000
Impairment (iii) (2.125) (2.280)

232.143 234.970

Ativo circulante 48.460 47.703
Ativo nao circulante 183.683 187.267

232.143  234.970

(i) As contas a receber de locagdo de ativos correspondem aos valores a receber da SABESP, referente a locagdo de ativos das
estacdes de tratamento de esgoto nas cidades de Campos do Jord&do/SP e S&o José dos Campos/SP, referentes as controladas
Araucaria e Sanevap, respectivamente.

(i) O ajuste pela taxa de retorno refere-se ao valor cumulativo de atualizag&o a valor presente dos ativos as taxas de 18,89% ao ano
na controlada Araucéria e de 18,11% ao ano na controlada Sanevap. Essas taxas foram calculadas pela Administragdo do Grupo
para definicdo do valor justo dos ativos, considerando o valor do dinheiro no tempo, as incertezas a ele associadas e o retorno
dos investimentos realizados pelas controladas Araucaria e Sanevap.

(i) O impairment é registrado levando em consideragéo as caracteristicas de risco de crédito da operacéo, o segmento de atuagéo
do Grupo, sua taxa histérica de inadimpléncia, estimativas futuras de perdas, indicadores de crescimento aplicaveis a area de
atuacéo do Grupo e prazo remanescente do contrato. A atualizagdo do impairment é feita de forma anual, em 31 de dezembro. O
impacto na redugéo da proviséo de impairment corresponde a reducéo da taxa de perda dada (LGD) de 22,44% em 2022 para
15,05% em 2023 e 2024, fato este atribuido a dois fatores: a) melhora substancial nos indicadores de risco de investimento (a
evolugdo positiva desses indicadores influenciou positivamente no comportamento da divida externa brasileira, proporcionando
uma perspectiva mais otimista no pagamento das obrigagdes financeiras); e b) auséncia de qualquer registro histérico de
inadimpléncia (default) no que diz respeito ao contas a receber proveniente do contrato de locagao.

A taxa de retorno do investimento é apurada no modelo econémico-financeiro elaborado pela
Administracdo do Grupo com base nas premissas de cada contrato. Essa taxa resulta da
contraprestacao entre a parcela fixa da remuneracéo pelos investimentos nas obras que
compdem cada contrato até o fim de cada contrato e o gasto efetivo com investimento realizado
somado a estimativa de gastos adicionais para cumprimento das obriga¢des de cada contrato.
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9. Contas areceber de locacéo de ativos--Continuagao

A movimentacg&o das contas a receber de locacao de ativos esta demonstrada abaixo:

Saldo inicial

Recebimentos

Ajuste a valor presente
Ajuste pela taxa de retorno
Impairment

Consolidado

2024 2023

234.970  229.178
(47.034)  (45.435)
12.726  12.726
31.326  32.657

155 5.844

232.143  234.970

A expectativa de realizacado da totalidade das contas a receber de locacéo de ativos esta

demonstrada abaixo:

2025
2026
2027
Apbs 2027

10. Ativo financeiro

Custo do investimento
Recebimentos

Atualizacao pela taxa de retorno (i)
Impairment

Ativo circulante
Ativo nao circulante

48.460
50.091
51.886
81.706

232.143

Consolidado

2024 2023

554.264  525.958
(1.070.127)  (890.837)
1.001.786  841.296

(7.165) (7.360)

478.758  469.057

133.430 131.591
345.328 337.466

478.758 469.057

(i) Refere-se ao valor cumulativo de atualizag&o a valor presente do ativo a taxa de 20,06% ao ano na controlada Ambient, 18,10%
ao ano na controlada Sesamm e 21,11% ao ano na controlada Sanama. Essas taxas foram calculadas pela Administra¢éo do
Grupo para definicdo do valor justo do ativo, considerando o valor do dinheiro no tempo, as incertezas a ele associadas e o
retorno do investimento realizado pelas controladas Ambient, Sesamm e Sanama.
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A taxa de retorno do investimento é apurada no modelo econémico-financeiro elaborado pela
Administracado do Grupo com base nas premissas de cada contrato de concesséo. Essa taxa
resulta da contraprestacéo entre a parcela fixa da remuneracgéo pelos investimentos nas obras
previstas nos contratos até o fim de cada contrato e o gasto efetivo com investimento realizado
somado a estimativa de gastos adicionais para cumprimento das obrigacdes de cada contrato de
concessao.

Na controlada Ambient, a remuneracéo pelo investimento é atualizada anualmente pelo indice
Geral de Precos - Disponibilidade Interna (IGP-DI), conforme previsto em contrato. A
remuneracao também é composta por outros custos fixos (custos de remuneracéo de capital,
custos de depreciacdo de capital, custos de pessoal, custos fixos de energia elétrica e a taxa de
administracdo) e custos variaveis (custos de manutencéo, custos de reativos quimicos, custos
variaveis de energia elétrica e taxa de administracdo). Em 31 de dezembro de 2024, a parcela
fixa anual para remuneracéo do investimento foi de R$71.806 (R$73.980 em 31 de dezembro de
2023). Os gastos com investimentos sdo adicionados ao ativo de contrato quando incorridos e
em fase de construcdo. Quando concluidos, séo transferidos ao ativo financeiro. Com base nas
estimativas elaboradas pela Administracdo, sdo estimados gastos adicionais de,
aproximadamente, R$26.529 (R$36.116 em 31 de dezembro de 2023), distribuidos ao longo do
periodo residual do contrato de concesséao, para atendimento de 100% do esgoto recebido pelo
investimento previsto nas obrigacdes contratuais.

Na controlada Sesamm, remunerac&o pelo investimento é atualizada anualmente pelo indice
Nacional da Construcao Civil (INCC), conforme previsto em contrato. A remuneracao também é
composta por outros custos fixos (tarifa do investimento, volume ofertado, tarifa da operacéo e
volume tratado). Em 31 de dezembro de 2024, a parcela fixa anual para remuneracao do
investimento foi de R$20.851 (R$20.447 em 31 de dezembro de 2023). A parcela fixa €
decorrente da receita de concessao que remunera o capital investido e a parcela variavel é a
receita de operacgéo pelo volume de esgoto tratado. Os gastos com investimentos séo
adicionados ao ativo de contrato quando incorridos e em fase de constru¢do. Quando concluidos,
sédo transferidos ao ativo financeiro. Com base nas estimativas elaboradas pela Administracéo,
séo estimados gastos adicionais de aproximadamente R$28.442 (R$29.617 em 31 de dezembro
de 2023), distribuidos ao longo do periodo residual do contrato de concesséo, para atendimento
de 100% do esgoto recebido pelo investimento nas obras conforme previsto nas obrigacfes
contratuais.
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Na controlada Sanama, a remunerac&o pelo investimento é atualizada anualmente pelo indice
Nacional da Construcao Civil (INCC), conforme previsto em contrato. A remuneracao também é
composta por outros custos fixos (tarifa do investimento, volume ofertado, tarifa da operacéo e
volume tratado). Em 31 de dezembro de 2024, a parcela fixa anual para remuneracéo do
investimento foi de R$42.023 (R$30.838 em 31 de dezembro de 2023). A parcela fixa é
decorrente da receita de concessdo que remunera o capital investido e a parcela variavel é a
receita de operacéo pelo volume de esgoto tratado. Os gastos com investimentos sdo
adicionados ao ativo de contrato quando incorridos e em fase de constru¢do. Quando concluidos,
sdo transferidos ao ativo financeiro. Com base nas estimativas elaboradas pela Administracéo,
sdo estimados gastos adicionais de aproximadamente R$ 75.678 (R$ 86.076 em 31 de dezembro
de 2023), distribuidos ao longo do periodo residual do contrato de concessao, para atendimento
de 100% do esgoto recebido pelo investimento nas obras conforme previsto nas obrigacdes
contratuais.

A movimentacao do ativo financeiro estd demonstrada abaixo:

Consolidado
2024 2023
Saldo inicial 469.057 453.938
Adicoes 3.808 10.546
Baixas (29) (392)
Transferéncias (i) 24.525 1.395
Recebimentos (131.576) (99.786)
Ajuste pela taxa de retorno 112.776 87.249
Impairment (ii) 197 16.107

478.758 469.057

(i) Referem-se as transferéncias do ativo de contrato para o ativo financeiro em decorréncia da concluséo das obras. Em 2024,
houve a concluséo da obra da Estacéo Elevatéria de Esgoto 03 na cidade de Macei6¢/AL.

(i) O impairment é registrado considerando as caracteristicas de risco de crédito da operagdo, o segmento de atuagdo do Grupo, sua
taxa histérica de inadimpléncia, estimativas futuras de perdas, indicadores econdmicos e de mercado aplicaveis a sua area de
atuacéo e o prazo remanescente do contrato de concesséo. A atualizacdo do impairment é realizada anualmente, em 31 de
dezembro. A reducéo da provisdo de impairment reflete a diminuig&o da taxa de perda dada (LGD) de 22,44% em 2022 para
15,05% em 2023 e 2024. Esse movimento é atribuido a trés fatores principais: (a) aprimoramento dos indicadores financeiros e
operacionais da Companhia, proporcionando maior previsibilidade na recuperagéo de créditos; (b) auséncia de registros histéricos
de inadimpléncia (default) nas contas a receber vinculadas ao contrato de concesséo, refor¢gando a confiabilidade da projecéo de
fluxo de caixa e a sustentabilidade do modelo de negécios; e (c) menor necessidade de investimentos no periodo, uma vez que a
concessao ja esta consolidada, resultando em menor exposigdo a riscos operacionais e financeiros.
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10. Ativo financeiro--Continuagao

A expectativa de realizacdo da totalidade do ativo financeiro estd demonstrada abaixo:

2025 133.430
2026 88.602
2027 49.482
2028 51.136
2029 56.174
Apbs 2029 99.934

478.758

11. Ativo de contrato

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Relacionado ao ativo financeiro - - 114.042 107.907
Relacionado ao intangivel - 238 33.477 20.951
- 238 147.519 128.858

O ativo de contrato refere-se ao direito contratual do Grupo de receber caixa do poder
concedente pelos servigos de construcdo do sistema de tratamento de esgoto nas concessdes
parciais e receber caixa dos usuarios pelos servicos de construcao do sistema de distribuicdo de
agua e tratamento de esgoto nas concessdes plenas, quando da entrada em operacao dos

respectivos ativos, e estdo mensurados ao seu valor de custo acrescido de encargos financeiros,
guando aplicavel.

Quando da conclusdo da construgéo da infraestrutura, o ativo de contrato sera classificado como
ativo financeiro ou ativo intangivel, dependendo da caracteristica do respectivo contrato.
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11. Ativo de contrato--Continuacgéo

A movimentacgédo do ativo de contrato estd demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Saldo inicial 238 591 128.858 132.636
Adicoes - 1.207 68.272 61.721
Baixas - - - (38)
Transferéncias (i) (238) (1.560) (49.611) (65.461)
- 238 147.519 128.858

(i) Referem-se as transferéncias para o ativo financeiro ou intangivel ap6s a concluséo das obras.

12. Investimentos em controladas e coligada

O quadro abaixo apresenta um sumario das informac@es financeiras em empresas controladas e
coligada. As informacdes abaixo foram apresentadas pelo percentual de participacdo mantido
pela Companhia.

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
%de . . . .
Controle g ~ Investimento Investimento Investimento Investimento
participagao

Ambient Controlada 100% 227.223 243.830 - -
Araucaria Controlada 51% 42.113 39.194 - -
Caepa Controlada 95% (764) (1.057) - -
Comasa Controlada 75% 14.651 12.330 - -
GS Industrial Controlada 100% 957.958 962.480 - -
GS Solucoes Controlada 100% 9.120 7.379 - -
Palmeiras Controlada 60% 1.564 1.270 - -
Samar Controlada 100% 126.862 119.159 - -
Sanama Controlada 60% 25.619 19.369 - -
Saneouro Controlada 60% (34.562) (28.610) - -
Sanevap Controlada 50% 18.601 17.863 - -
Sesamm Controlada 64% 48.197 39.217 - -
Sanel Controlada 70% 5.177 4.838 - -
Ourinhos Controlada 75% 17.927 - - -
Concordia Controlada 70% 5.543 - - -
Utilitas Coligada 30% - - 21.773 -

1.465.229 1.437.262 21.773 -
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12. Investimentos em controladas e coligada--Continuacao

12.1. Resumo das informag0es financeiras das controladas

Os guadros abaixo apresentam o resumo das informacdes financeiras das controladas em 31 de dezembro de 2024 e de 2023:

2024
% de Ativo Ativo nédo Passivo  Passivo ndo Patrimonio . . Receita  Resultado do .
e . . . . P Mais-valia PN . Investimento
participacdo circulante circulante circulante circulante liquido liquida periodo

Ambient 100% 176.187 213.497 41.549 120.912 227.223 - 151.357 64.558 227.223
Araucaria 51% 37.903 111.188 14.455 52.062 82.574 - 25.289 15.964 42.113
Caepa 95% 2.593 19.164 2.582 19.979 (804) - 8.448 309 (764)
Comasa 75% 9.875 15.989 4.443 1.887 19.534 - 20.092 4.058 14.651
GS Industrial 100% 514.965  1.359.721 161.822 558.877 957.958 - 261.079 85.929 957.958
GS Solucoes 100% 9.685 102 667 - 9.120 - 8.049 1.741 9.120
Palmeiras 60% 13.754 14.060 5.572 19.636 2.606 - 20.262 490 1.564
Samar 100% 25.255 266.693 39.654 154.590 97.704 29.158 141.329 12.047 126.862
Sanama 60% 56.863 163.952 19.233 158.884 42.698 - 66.547 10.416 25.619
Saneouro 60% 17.477 104.835 14.460 165.455 (57.603) - 48.991 (9.919) (34.562)
Sanevap 50% 23.620 79.575 7.520 58.548 37.127 - 17.046 9.164 18.601
Sesamm 64% 37.531 108.162 10.913 59.473 75.307 - 34.205 18.709 48.197
Sanel 70% 1.123 12.636 939 5.425 7.395 - 7.192 606 5.177
Ourinhos 75% 11.312 284.350 22.087 249.673 23.902 - 8.468 (9.575) 17.927
Concérdia 70% 26.732 81.313 997 99.129 7.919 - 122 (1.781) 5.543
1.465.229
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12. Investimentos em controladas e coligada--Continuacao

12.1. Resumo das informacg®es financeiras das controladas--Continuagéo

2023

% de Ativo Ativo ndo  Passivo Passivo ndo Patrimonio . . Receita Resultado .
s . . . . . .. Mais-valia .. : Investimento

participacdo circulante circulante circulante circulante liquido liquida  do periodo

Ambient 100% 255.569 217.607 99.545 129.801 243.830 - 173.208 76.032 243.830
Araucaria 51% 38.884 113.996 14.319 61.710 76.851 - 26.164 18.773 39.194
Caepa 95% 689 17.725 2.533 16.994 (1.113) - 11.080 (199) (1.057)
Comasa 75% 8.849 14.802 4.689 2.522 16.440 - 18.993 4.234 12.330
GS Industrial 100% 524.934 1.370.095 119.751 622.949 962.480 - 249.290 76.258 962.480
GS Solucbes 100% 8.069 82 772 - 7.379 - 9.350 2.544 7.379
Palmeiras 60% 22.220 7.042 3.146 24.000 2.116 - 7.805 (790) 1.270
Samar 100% 23.924 260.585 38.496 157.647 88.366 30.793 133.232 9.086 119.159
Sanama 60% 42.642 153.014 8.456 154.918 32.282 - 49.401 8.324 19.369
Saneouro 60% 13.833 90.162 6.969 144.710 (47.684) - 43.743 (10.630) (28.610)
Sanevap 50% 24.430 81.430 7.770 62.436 35.654 - 17.563 11.336 17.863
Sesamm 64% 29.339 106.755 10.769 64.050 61.275 - 33.709 20.389 39.217
Sanel 70% 1.611 11.824 1.168 5.356 6.911 - 10.290 335 4.838
1.437.262
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12.2. Movimentacéao

Ambient
Araucaria
Caepa
Comasa

GS Industrial
GS Solugoes
Palmeiras
Samar
Sanama
Saneouro
Sanevap
Sesamm
Sanel
QOurinhos
Concordia

Ambient
Araucaria
Caepa
Comasa

GS Industrial
GS Solucoes
Palmeiras
Samar
Sanama
Saneouro
Sanevap
Sesamm
Sanel

2024
.. Integralizacdo de Amortizacao !)mdendos € Equivaléncia .
Saldo inicial . - - juros sobre o - - Saldo final
capital nas controladas mais-valia . .. patrimonial
capital préprio
243.830 (81.165) 64.558 227.223
39.194 (5.223) 8.142 42.113
(1.057) - 294 (763)
12.330 (724) 3.044 14.650
962.480 (74.473) 69.952 957.959
7.379 - 1.741 9.120
1.270 - - 294 1.564
119.159 (1.635) (2.711) 10.412 126.860
19.369 - - 6.250 25.619
(28.610) - (5.951) (34.561)
17.863 (3.853) 4.591 18.601
39.217 (2.993) 11.974 48.198
4.838 - (86) 424 5.176
- 25.108 - (7.181) 17.927
6.790 (1.247) 5.543
1.437.262 31.898 (1.635) (171.228) 167.297 1.465.229
2023
Saldo inicial Irltegralizat;éo de AmOrtiza({éo j[::;:izg::z Equi\{alén.cia Saldo final
capital nas controladas mais-valia . - patrimonial
capital proprio
187.581 (19.783) 76.032 243.830
34.054 (4.434) 9.574 39.194
(868) - (189) (1.057)
9.910 (756) 3.176 12.330
918.500 (18.001) 61.981 962.480
4.835 - - 2.544 7.379
- 1.744 - - (474) 1.270
113.750 - (1.635) (2.042) 7.451 119.159
14.375 - - 4.994 19.369
(22.232) - (6.378) (28.610)
16.109 (3.925) 5.679 17.863
37.997 - (11.829) 13.049 39.217
3.419 1.184 - 235 4.838
1.317.430 2.928 (1.635) (60.770) 177.674  1.437.262

Em 7 de margo de 2023, o consorcio formado entre a Companhia e a Construtora Said
Ltda. constituiu a nova empresa do Grupo, denominada Palmeiras Saneamento S.A.
(“Palmeiras”), onde a Companhia possui 60% de participacao.
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12.2.

12.3.

Movimentagao--Continuagéo

Em 23 de maio de 2024, o consorcio formado entre a Empresa e a Tracado Construcdes e
Servigos Ltda. constituiu a nova empresa do Grupo, denominada Ourinhos Saneamento
S.A. (“Ourinhos”), onde a Empresa possui 75% de participagao.

Em 22 de outubro de 2024, o consorcio formado entre a Empresa e a Tragado Construcdes
e Servicos Ltda. constituiu a nova empresa do Grupo, denominada Concérdia Saneamento
S.A. (“Concoérdia”), onde a Empresa possui 70% de participagao.

A amortizacao da mais valia refere-se a controlada Samar, quando da sua aquisi¢cao
ocorrida em 11 de maio de 2016, cujos ativos e passivos foram reconhecidos por seu valor
justo, implicando no reconhecimento da mais-valia da concessdo no montante de R$43.330
gue, vem sendo amortizada.

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia recebeu o montante de R$209.540 a titulo de
dividendos de suas controladas (R$54.272 em 31 de dezembro de 2023).

Em 31 de dezembro de 2024, as controladas da Companhia pagaram a titulo de dividendos
no montante de R$27.061 (R$16.693 em 31 de dezembro de 2023) aos acionistas ndo
controladores.

Participacdo em coligada

A Companhia, através de sua controlada GS Industrial, realizou a aquisicdo de 30% da
participacdo societaria no capital social da empresa Utilitas, em 25 de junho de 2024. A
Utilitas atua com foco principal em atividades de projecao, implantacédo e tratamento e
disposicdo de esgoto industrial e de residuos sélidos industriais, bem como tratamentos
complementares e negdcios conexos para as industrias localizadas no Complexo Industrial
Portuario do Pecém, no Estado do Ceara.

Abaixo estd a movimentacdo do investimento:

Consolidado

2024
saldo inicial Aqu151.<;ao de Equ1\{alenf:1a saldo final
Investimento  patrimonial
Utilitas - 20.600 1.173 21.773
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12. Investimentos em controladas e coligada--Continuacao

12.3. Participag&do em coligada--Continuagéo

O valor total da operacao foi de R$20.600, sendo R$2.680 foi considerado como custo
(patriménio liquido a valor contabil), R$9.574 foi considerado como ativos
imobilizados/intangiveis identificados que seréo amortizados de forma linear a um periodo
de 10 anos e R$ 8.346 como ativo de contrato no qual sera amortizados de forma linear de
acordo com o periodo de contrato entre a Utilitas e as empresas do Complexo Industrial
Portuario do Pecém. As aquisicdes foram contabilizadas pelo método de aquisi¢éo, ou seja,
a contraprestacao transferida, e os ativos liquidos identificaveis adquiridos, e os passivos
assumidos foram mensurados pelo valor justo, enquanto o ativo de contrato € mensurado
como 0 excesso da contraprestacdo paga sobre esses itens.

A tabela a seguir apresenta 0s ativos e 0s passivos a valores contabeis na data de 31 de

dezembro de 2024:

Ativo Utilitas
31/12/2024
Circulante 4530
Caixa e equivalentes de caixa 2.885
Contas a Receber 1.504
Impostos a recuperar 52
Outras contas a receber 89
N&o circulante 9.421
Partes relacionadas -
Imobilizado 7.473
Intangivel 1.948
Total do Ativo 13.951
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Passivo

Circulante

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores

Obrigagdes trabalhistas
Obrigagdes tributarias

N&o circulante
Tributos diferidos

Patriménio liquido da coligada
Capital social

Reserva legal

Reservas de lucros

Resultado do exercicio

Total do passivo e patrimdnio liquido

Utilitas

31/12/2024

897
344
163
390

175
175

12.879
1.500
2
4.558
6.819

13.951
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12.3. Participag&do em coligada--Continuagéo

A demonstracéo dos ativos identificados e passivos assumidos na data da aquisicdo pode
ser demonstrada como segue:

Consolidado

__31/12/2024
Valor de aquisig&o 20.600
Patrimonio liquido a valor contabil (2.680)
Ativos imobilizado / intangiveis
identificados (9-574)

Ativo de contrato (8.346)

81
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Controladora
Controladora
Custo 31/12/2023 Adigoes Baixas Transferéncias 31/12/2024 Custo 31/12/2022 Adicoes Baixas Transferéncias 31/12/2023
Maquinas, aparelhos e equipamentos 291 30 (1) - 320 Maquinas, aparelhos e equipamentos 379 35 (3) (120) 291
Moveis, utensilios e ferramentas 295 66 - 361 Moveis, utensilios e ferramentas 335 1 (41) 295
Instalagées 26 - - 26 Instalagbes 26 - - 26
Equipamentos de informatica 1.024 206 (270) - 960 Equipamentos de informatica 831 44 (6) 155 1.024
Benfeitorias em imdveis de terceiros 342 - - 342  Benfeitorias em imdveis de terceiros 342 - - 342
Direito de uso - arrendamento mercantil 4.519 - 4.519  Direito de uso - arrendamento mercantil 4.519 - - 4.519
6.497 302 (271) - 6.528 6.432 80 9) (6) 6.497
Depreciagdo 31/12/2023 Adigoes Baixas Transferéncias 31/12/2024 Depreciacédo 31/12/2022 Adicoes Baixas Transferéncias 31/12/2023
Maquinas, aparelhos e equipamentos (111) (26) - (137) Maquinas, aparelhos e equipamentos (126) (23) 1 37 (111)
Moveis, utensilios e ferramentas (218) (19) - (237) Moveis, utensilios e ferramentas (233) (26) 41 (218)
Instalacoes (21) (1) - (22) Instalagoes 17) 2) 2) (21)
Equipamentos de informatica (671) (163) 261 - (573) Equipamentos de informatica (462) (143) 6 (72) (671)
Benfeitorias em imoveis de terceiros (341) (1) - (342) Benfeitorias em imoveis de terceiros (342) (1) 2 (341)
Direito de uso - arrendamento mercantil (3.555) (413) - (3.968) Direito de uso - arrendamento mercantil (3.142) (413) - (3.555)
(4.917) (623) 261 - (5.279) (4.322) (608) 7 6 (4.917)
Saldo liquido 31/12/2024 31/12/2023 Saldo liquido 31/12/2023 31/12/2022
Maquinas, aparelhos e equipamentos 183 180 Maquinas, aparelhos e equipamentos 180 253
Moveis, utensilios e ferramentas 124 77 Moveis, utensilios e ferramentas 77 102
Instalacoes 4 5 Instalagées 5 9
Equipamentos de informatica 387 353 Equipamentos de informatica 353 369
Benfeitorias em iméveis de terceiros - 1 Benfeitorias em imoveis de terceiros 1 -
Direito de uso - arrendamento mercantil 551 964 Direito de uso - arrendamento mercantil 964 1.377
1.249 1.580 1.580 2.110
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13. Imobilizado--Continuacao

Consolidado
Consolidado
Custo 31/12/2023 Adicoes Baixas Transferéncias 31/12/2024 Custo 31/12/2022 Adicoes Baixas Transferéncias 31/12/2023
Maquinas, aparelhos e equipamentos 73.356 2.328 (42) 2.624 78.266 Maquinas, aparelhos e equipamentos 60.630 1.881 (3.225) 14.070 73.356
Moveis, utensilios e ferramentas 1.023 431 (10) 354 1.798 Moveis, utensilios e ferramentas 6.479 87 (92) (5.451) 1.023
Instalagoes 278.165 127 (1) 37.744 316.035 Instalagoes 60.445 24 - 217.696 278.165
Veiculos 1.350 260 (36) - 1.574 Veiculos 823 784 (255) 2) 1.350
Equipamentos de informatica 5.312 940 (514) 29 5.767 Equipamentos de informatica 3.873 806 (77) 710 5.312
Edificacoes 65.870 13 - 5.040 70.923 Edificacbes 5.135 N N 60.735 65.870
Terrenos 198 - - - 198 Terrenos 198 - - - 198
Redes e tubulagoes (52.026) - - - (52.026) Redes e tubulagoes 224.633 - - (276.659) (52.026)
Benfeitorias em imodveis de terceiros 466 275 (94) - 647 Benfeitorias em imoéveis de terceiros 436 30 - - 466
Direito de uso - arrendamento mercantil 15.938 562 - - 16.500 Direito de uso - arrendamento mercantil 15.249 1.050 (361) - 15.938
Obras em andamento (i) 119.596 16.197 - (45.801) 89.992 Obras em andamento (i) 69.063 61.314 - (10.781) 119.596
509.248 21.133 (697) (10) 529.674 446.964 65.976 (4.010) 318 509.248
Depreciacao 31/12/2023 Adicoes Baixas Transferéncias 31/12/2024 Depreciacao 31/12/2022 Adicoes Baixas Transferéncias 31/12/2023
Maquinas, aparelhos e equipamentos (24.712) (5.685) 15 - (30.382) Maquinas, aparelhos e equipamentos (17.211) (6.115) 3.211 (4.597) (24.712)
Moveis, utensilios e ferramentas 2.402 (236) 5 - 2.171 Moveis, utensilios e ferramentas (2.258) (196) 48 4.808 2.402
Instalacées (44.975) (13.630) 1 - (58.604) Instalacoes 33.731 (11.993) - (66.713) (44.975)
Veiculos (517) (290) 36 - (771) Veiculos (497) (279) 256 3 (517)
Equipamentos de informatica (3.471) (763) 477 - (3.757) Equipamentos de informatica (2.217) (828) 66 (492) (3.471)
Edificacées (18.754) (1.998) - - (20.752) Edificacées (1.763) (1.829) - (15.162) (18.754)
Terrenos - - - N - Terrenos = N N N -
Redes e tubulagoes 25.036 387 - - 25.423 Redes e tubulagoes (57.300) 387 - 81.949 25.036
Benfeitorias em imodveis de terceiros (436) (56) 94 - (398) Benfeitorias em imodveis de terceiros (436) 2) - 2 (436)
Direito de uso - arrendamento mercantil (6.374) (1.829) - - (8.203) Direito de uso - arrendamento mercantil (5.232) (1.500) 358 - (6.374)
(71.801) (24.100) 628 - (95.273) (53.183) (22.355) 3.939 (202) (71.801)
Saldo liquido 31/12/2024 31/12/2023 Saldo liquido 31/12/2023 31/12/2022
Maquinas, aparelhos e equipamentos 47.884 48.644 Maquinas, aparelhos e equipamentos 48.644 43.419
Moveis, utensilios e ferramentas 3.969 3.425 Moveis, utensilios e ferramentas 3.425 4.221
Instalacoes 257.431 233.190 Instalacoes 233.190 94.176
Veiculos 803 833 Veiculos 833 326
Equipamentos de informatica 2.010 1.841 Equipamentos de informatica 1.841 1.656
Edificagoes 50.171 47.116 Edificagoes 47.116 3.372
Terrenos 198 198 Terrenos 198 198
Redes e tubulacoes (26.603) (26.990) Redes e tubulacoes (26.990) 167.333
Benfeitorias em imoéveis de terceiros 249 30 Benfeitorias em imoveis de terceiros 30 -
Direito de uso - arrendamento mercantil 8.297 9.564 Direito de uso - arrendamento mercantil 9.564 10.017
Obras em andamento (i) 89.992 119.596 Obras em andamento (i) 119.596 69.063
434.401 437.447 437.447 393.781
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Consolidado--Continuacao

Do total das adi¢des consolidadas do ativo imobilizado em 31 de dezembro de 2024, o valor de
R$562 (R$1.050 em 31 de dezembro de 2023) refere-se as adi¢cbes de novos contratos de
arrendamento mercantil. Tendo em vista que essas adigbes ndo ensejaram em desembolsos de
caixa, ndo foram apresentadas na demonstragéo dos fluxos de caixa.

As obras em andamento referem-se as controladas Aquapolo e Triunfo e, correspondem, aos
projetos de modernizacdo, melhorias operacionais e de infraestrutura nas plantas das
controladas. As obras mais significativas correspondem a robustez do sistema de agua
desmineralizada, instalacdes fisicas da estacéo de tratamento de agua. As conclusfes dessas
obras acontecerao por etapas entre marco de 2025 a dezembro de 2029. No exercicio de 2024
houve a finalizacdo da nova linha de agua clarificada (Projeto Tubovia) e do AlImoxarifado e os
valores foram alocados nas contas de Instalacdes e Edificacdes, respectivamente.

O Grupo revisa a cada exercicio a vida util e os valores residuais dos bens do ativo imobilizado.
N&o houve mudanca nas taxas e nos valores residuais em relacéo ao exercicio anterior.
As vidas Uteis, em anos, estédo divulgadas na nota explicativa n°® 2.15.
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Controladora

Controladora

Custo 31/12/2023 Adicbes Transferéncias  31/12/2024 Custo 31/12/2022  Adicbes Transferéncias 31/12/2023
Software 17.078 1.052 238 18.368 Software 9.926 5.592 1.560 17.078
17.078 1.052 238 18.368 9.926 5.592 1.560 17.078
Amortizacao 31/12/2023 Adicbes Transferéncias  31/12/2024 Amortizacao 31/12/2022  Adicbes Transferéncias 31/12/2023
Software (4.681) (718) (5.399) Software (4.327) (354) (4.681)
(4.681) (718) (5.399) (4.327) (354) - (4.681)
Saldo liquido 31/12/2024 31/12/2023 Saldo liquido 31/12/2024 31/12/2023
Software 12.969 12.397 Software 12.397 5.599
12.969 12.397 12.397 5.599
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Consolidado
Consolidado
Custo 31/12/2023 Adicoes Baixas Transferéncias 31/12/2024 Custo 31/12/2022  Adigdes Baixas Transferéncias  31/12/2023
Outorga (i) 94.561 357.338 - - 451.899 Outorga (i) 90.462 4.000 - 99 94.561
Captacao, distribuicao e coleta (redes e tubulacdes) (ii) 194.148 4.564 - 23.399 222.111 Captagao, distribuicao e coleta (redes e tubulagoes) (ii) 224.505 18.808 - (49.165) 194.148
Maquinas, aparelhos e equipamentos 48.041 5.451 (263) 1.463 54.692 Maquinas, aparelhos e equipamentos 4.809 3.924 (226) 39.534 48.041
Moveis e utensilios 1.052 192 (15) 7 1.236 Moveis e utensilios 1.028 146 (4) (118) 1.052
Instalagoes e benfeitorias 1.239 950 - 41 2.230 Instalagdes e benfeitorias 1.548 929 A3) (405) 1.239
Veiculos 3.317 119 (89) - 3.347 Veiculos 2.680 422 (61) 276 3.317
Equipamentos de informatica 3.310 1.053 (263) (8) 4.092 Equipamentos de informatica 1.955 569 (19) 805 3.310
Edificacoes 73.102 1.575 - (44) 74.633  Edificagdes 403 1.220 - 71.479 73.102
Ferramentas - - - - - Ferramentas 75 12 - (87) -
Embarcagées - - - - - Embarcacoes 10 - - (10) -
Mais-valia concessao (iii) 239.903 - - - 239.903  Mais-valia concessao (iii) 239.903 - - - 239.903
Direito da carteira de clientes (iv) 833.254 - - - 833.254 Direito da carteira de clientes (iv) 833.254 - - 833.254
Direito de uso - arrendamento mercantil 3.691 765 - - 4.456 Direito de uso - arrendamento mercantil 4.977 (1.286) 3.691
Direito de uso - servidao de passagem (v) 7.902 - - - 7.902 Direito de uso - servidao de passagem (v) 7.902 - - - 7.902
Software 28.231 1.329 - 238 29.798  Software 20.784 6.113 - 1.334 28.231
1.531.751 373.336 (630) 25.096 1.929.553 1.434.295 35.313 (1.599) 63.742 1.531.751
Amortizacao 31/12/2023  Adigbes (vi)  Baixas Transferéncias 31/12/2024 Amortizagao 31/12/2022 Adigoes Baixas Transferéncias  31/12/2023
Outorga (i) (33.766) (5.137) - - (38.903) Outorga (i) (30.196) (3.550) - (20) (33.766)
Captagao, distribuicao e coleta (redes e tubulagdes) (ii) (20.738) (10.347) - - (31.085) Captacao, distribuicdo e coleta (redes e tubulagdes) (ii) (27.883) (6.615) - 13.760 (20.738)
Maquinas, aparelhos e equipamentos (7.063) (3.221) 154 - (10.130) Maquinas, aparelhos e equipamentos (1.275) (2.071) 44 (3.761) (7.063)
Moveis e utensilios (389) (109) 9 - (489) Moveis e utensilios (330) (98) 2 37 (389)
Instalagdes e benfeitorias (588) (105) - - (693) Instalagdes e benfeitorias (540) (95) - 47 (588)
Veiculos (2.632) (78) 89 - (2.621) Veiculos (2.434) (217) 61 (42) (2.632)
Equipamentos de informatica (1.837) (490) 189 - (2.138) Equipamentos de informatica (1.245) (452) 1 (151) (1.837)
Edificacoes (13.059) (3.138) - (16.197) Edificagoes (62) (3.102) - (9.895) (13.059)
Ferramentas - - - - Ferramentas (36) - - 36 -
Embarcagées - - - - Embarcacoes 7) - - 7 -
Mais-valia concessao (iii) (52.527) (5.688) - - (58.215) Mais-valia concesséao (iii) (46.839) (5.688) - (52.527)
Direito da carteira de clientes (iv) (92.707) (20.413) - - (113.120) Direito da carteira de clientes (iv) (72.295) (20.412) - (92.707)
Direito de uso - arrendamento mercantil (2.071) (272) - - (2.343) Direito de uso - arrendamento mercantil (3.114) (243) 1.286 (2.071)
Direito de uso - servidao de passagem (v) (3.429) (215) - - (3.644) Direito de uso - servidao de passagem (v) (3.230) (199) - - (3.429)
Software (9.940) (1.458) - - (11.398) Software (8.856) (1.274) - 190 (9.940)
(240.746)  (50.671) 441 - (290.976) (198.342) (44.016) 1.404 208 (240.746)
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Saldo liquido 31/12/2024 31/12/2023 Saldo liquido 31/12/2023 31/12/2022
Outorga (i) 412.996 60.795 Outorga (i) 60.795 60.266
Captacao, distribuicao e coleta (redes e tubulacoes) (ii) 191.026 173.410 Captacao, distribuicao e coleta (redes e tubulacées) (ii) 173.410 196.622
Maquinas, aparelhos e equipamentos 44.562 40.978 Maquinas, aparelhos e equipamentos 40.978 3.534
Moveis e utensilios 747 663  Moveis e utensilios 663 698
Instalacdes e benfeitorias 1.537 651 Instalagdes e benfeitorias 651 1.008
Veiculos 726 685 Veiculos 685 246
Equipamentos de informatica 1.954 1.473 Equipamentos de informatica 1.473 710
Edificacoes 58.436 60.043 Edificacoes 60.043 341
Ferramentas - - Ferramentas - 39
Embarcacoes - - Embarcacbes - 3
Mais-valia concessao (iii) 181.688 187.376 Mais-valia concessao (iii) 187.376 193.064
Direito da carteira de clientes (iv) 720.134 740.547 Direito da carteira de clientes (iv) 740.547 760.959
Direito de uso - arrendamento mercantil 2.113 1.620 Direito de uso - arrendamento mercantil 1.620 1.863
Direito de uso - servidao de passagem (v) 4.258 4.473 Direito de uso - servidao de passagem (v) 4.473 4.672
Software 18.400 18.291 Software 18.291 11.928

1.638.577 1.291.005 1.291.005 1.235.953
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O Grupo revisa a cada exercicio a vida Util e os valores residuais dos bens do ativo intangivel.
Nao houve mudanca nas taxas e nos valores residuais em relacéo ao exercicio anterior.

As vidas Uteis, em anos, estéo divulgadas na nota explicativa n° 2.16.

A natureza dos principais ativos intangiveis do Grupo é:

i)

ii)

Direito de concessao - outorga

As controladas Comasa, Samar Sanel, Ourinhos e Concordia sdo concessionarias dos
servigos publicos de abastecimento de agua potavel e esgotamento sanitario e contabilizam
o contrato de concesséo conforme a ICPC 01 (R1) - Contratos de concesséo. As controladas
tém acesso para operar a infraestrutura para prestacéo dos servi¢os publicos em nome do
poder concedente, nos termos do contrato de concessao, atuando como prestadoras de
servico durante o prazo da concessdo. No exercicio de 2024, o montante de aquisicao de
outorga foi de R$ 357.338, sendo R$ 277.500 e R$ 79.838 referentes as controladas
Ourinhos e Concordia, respectivamente.

Ao término da concessao, todos os bens publicos e instalacdes utilizados, bem como todas
as obras e instalacdes realizadas pelas controladas, serdo revertidas pelo saldo liquido das
respectivas amortizacbes sem qualquer retorno financeiro para as controladas.

Captacao, distribuicao e coleta (redes e tubulacoes)

Correspondem as estacbes de tratamento de esgoto (elevatorias e redes) e estacbes de
tratamento de agua (reservatorios e redes).

Mais-valia concessao

Dentro do grupo de mais-valia da concessao encontram-se:
a) Aquisicdo Samar
Em 11 de maio de 2016, a Companhia adquiriu 100% das ac¢des ordinarias da Samar,

cujos ativos e passivos foram reconhecidos pela Companhia por ser valor justo,
implicando no reconhecimento da mais-valia da concesséo.
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iif) Mais-valia concesséo--Continuacgao

b) Combinacao de negbcios

Decorrente da combinacao de negdcios ocorrida em 2019, o Grupo reconheceu a mais-
valia do ativo financeiro, reconhecida pelo valor justo na data da combinacéo e que
correspondem aos ativos existentes na controlada indireta Jeceaba. A mais-valia do
ativo financeiro € amortizada com base na vida Gtil dos contratos existentes, reduzidos
por impairment quando necessario.

Também decorrente da mesma combinacao de negdécios, o Grupo reconheceu o
intangivel de contrato, que representa a mais-valia paga na combinacéo de negécios. E
reconhecida pelo valor justo na data da combinacgéo e é amortizada com base na vida
Gtil dos contratos existentes, reduzidos por impairment quando necessarios.

iv) Direito da carteira de clientes

Correspondem as relacdes contratuais com clientes, adquiridas na combinacgéo de negécios,
ocorrida em 2019 e séo reconhecidas pelo valor justo na data da combinacéo. As relacdes
contratuais com clientes tém vida util finita e sdo contabilizadas pelo seu valor justo de
aquisicdo menos a amortizacdo acumulada e reduzidos por impairment se necessario.

Direito de uso - serviddo de passagem

Em 2022, a controlada Samar assinou o termo de autorizacdo de uso de faixa de dominio a
titulo precéario e oneroso junto a ViaRondon Concessiondria de Rodovia S/A. Esse termo
oferece o direito a controlada de utilizar a faixa de dominio da Rodovia Marechal Rondon
para a passagem de tubulagfes de agua e esgoto, utilizadas pela controlada na prestagéo
dos servicos inerentes ao contrato de concesséo que a controlada possui. Por consequéncia
do referido termo, a controlada passou a registrar o direito de uso da faixa de dominio e sua
correspondente amortizagdo. O prazo para amortizagdo do direito de uso seré até o prazo
final do contrato de concessdo, em novembro de 2042.
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vi) Amortizacdo - Adigoes

A controlada Saneouro transferiu a totalidade do Pog¢o Santa Rita para a autoridade
concedente durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, conforme acordo
estabelecido com o Municipio de Ouro Preto, no valor de R$1.767. Neste mesmo periodo,
registrou-se uma amortizagdo no valor de R$48.904. Os R$1.767 foram baixados contra
passivo decorrente de multa, registrado na rubrica de Fornecedores devido ao acordo que a
Companhia realizou com o Municipio. Portanto, através da quitagdo da divida foram
transferidos para o Municipio as melhorias realizadas no Pog¢o Santa Rita, sendo assim feita

o total da amortizac¢éo no periodo.

Do total das adi¢cBes consolidadas do intangivel em 31 de dezembro de 2024, o valor de
R$765 refere-se as adi¢cdes de novos contratos de arrendamento mercantil. Tendo em vista
gue essas adicdes ndo ensejaram em desembolsos de caixa, ndo foram apresentadas ha
demonstracdo dos fluxos de caixa.

15. Empréstimos e financiamentos

Consolidado

Empréstimos e

Empresa R X Taxa efetiva de juros anual Vencimentos 2024 2023
financiamentos
Ambient Caixa Econoémica Federal (a) TR + 8,5% a.a. 26/08/2032 104.679 114.197
Sesamm Caixa Econoémica Federal (b) TR + 8,3% a.a. 12/07/2032 20.433 22.320
Sesamm Caixa Econémica Federal (c) TR + 9% a.a. 09/01/2035 26.882 28.528
Sanevap Caixa Econdmica Federal (d) TR +8,7% a.a. 12/08/2035 63.138 66.703
Sanama Banco Nordeste (e) IPCA +1,6757% a.a. 15/01/2039 118.458 124.110
Caepa Banco Ital (f) CDI + 2,4% a.a. 09/08/2027 3.715 4.977
Comasa Banco Ital (g) CDI + 2,4% a.a. 09/08/2027 2.593 3.475
Samar BNDES (h) IPCA + 2,31 a.a. ("A") e IPCA + 2,71% a.a. ("B")  23/08/2041 74.586 79.023
Palmeiras Banco Itad (i) CDI + 1,98 a.a 24/06/2030 24.053 24.035
Sanel Banco Ital (j) CDI + 2,55% a.a. 05/05/2027 1.456 2.042
Concordia Banco Vortx (k) CDI + 1,17 a.a 19/12/2030 100.254 -
Custo de transacao (9.132) (8.622)
531.115 460.788
Passivo circulante 38.326 32.053
Passivo nao 492.789 428.735
531.115 460.788

90




GS Inima Brasil Ltda. e suas controladas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

15. Empréstimos e financiamentos--Continuagao
Ambient

(a) Caixa Econdmica Federal

O financiamento com a Caixa Econémica Federal refere-se ao programa intitulado “Saneamento para Todos”, que corresponde as
obras dos interceptores de esgoto da cidade de Ribeirdo Preto. A Ambient captou esse financiamento em agosto de 2018, no
montante inicial de R$110.384, conforme compromisso assumido no Termo Aditivo ao Contrato de Concessao. Os juros e o
principal estdo sendo pagos mensalmente. Em 31 de dezembro de 2024 havia R$5.013 a liberar.

Nesse contrato de financiamento, ha clausula restritiva denominada “covenants”, relativa ao nivel de endividamento da Ambient e
o cumprimento de obrigacdes acessorias, que sédo aplicaveis desde o encerramento do prazo de caréncia do contrato.

A Ambient assumiu o seguinte compromisso de carater econdmico-financeiro constante no contrato:

¢ Manter o indice de Cobertura do Servigo da Divida - ICSD igual ou superior a 1,3, sendo o ICSD definido por: EBITDA (-)
imposto de renda (-) contribuicdo social (-) investimento (+) empréstimos (+) aportes de capital (+/-) variagcdo no capital de
giro/amortizagéo de principal (+) pagamento de juros. O EBITDA é definido por: lucro liquido (+) resultado financeiro (+)
provisao para imposto de renda e contribuigdo social (+) depreciagdo e amortizacéo (+) outras receitas e despesas nado
operacionais, liquidas.

Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023, a Ambient cumpriu com todos 0s compromissos estabelecidos no contrato.
Sesamm
(b) Caixa Econdmica Federal

O financiamento contratado com a Caixa Econdmica Federal, em 3 de setembro de 2010, no montante de R$35.063, tem como
objetivo permitir a Sesamm a realizacéo dos investimentos compromissados quando da obteng&o da concesséo. Os juros e 0
principal sdo pagos mensalmente. Nesse contrato de financiamento, existem clausulas restritivas denominadas “covenants”,
relativas ao nivel de endividamento da Sesamm e cumprimento de obrigacdes acessorias, que sdo aplicaveis desde o
encerramento do prazo de caréncia do contrato. A Sesamm assumiu 0s seguintes compromissos de carater econémico-financeiro
constante no contrato (“covenants”):

* Realizar aporte em dinheiro no capital social, de forma a manter a rela¢é@o entre o saldo devedor e o PL na propor¢éo de 80/20;

e Manter o Indice de Cobertura do Servigo da Divida - ICSD em no minimo 1,30, sendo o ICSD definido por: EBITDA (-) imposto
de renda (-) contribui¢éo social (-) investimento (+) empréstimos (+) aportes de capital (+/-) variagdo no capital de giro/
amortizagao de principal + pagamento de juros e EBITDA definido por: Lucro liquido + Despesa (receita) financeira liquida +
Proviséo para Imposto de Renda e Contribuicdo Social + Depreciacdo e amortizacéo + Outras Despesas (receitas) liquidas ndo
operacionais;

Endividar-se até 1/12 do seu faturamento bruto anual ou até o valor correspondente a trés prestagées mensais imediatamente
anteriores a data do endividamento;

Nao distribuir quaisquer recursos aos acionistas, sob a forma de dividendos, juros sobre o capital préprio, pagamento de juros
e/ou amortizagdo de divida subordinada e/ou redugéo de capital e, participagéo nos resultados e honorarios a qualquer titulo
durante o periodo de amortizac&o, estando autorizada a distribuicio dos referidos recursos desde que seja atendido o Indice de
Cobertura de Servico da Divida (ICSD) minimo de 1,30.

(c) Caixa Econbémica Federal

O financiamento contratado com a Caixa Econdmica Federal, em 4 de abril de 2021, no montante de R$29.306 tem como objetivo
permitir a Sesamm a ampliagdo e melhoria do sistema de esgotamento sanitario da cidade de Mogi Mirim, complementando o
projeto que foi contratado com a Caixa Econdmica Federal em 2010. A primeira liberag&o de recursos referente a esse contrato
ocorreu em 14 de setembro de 2021. Esse contrato tem um prazo de caréncia de 15 meses a partir da data de contratacédo. Apds
0 prazo de caréncia, 0s juros e o principal serdo pagos mensalmente até janeiro de 2035. Nesse contrato de financiamento
existem clausulas restritivas denominadas “covenants”, relativas ao nivel de endividamento da Sesamm e cumprimento de
obrigacdes acessorias, que séo aplicaveis desde o encerramento do prazo de caréncia do contrato. A Sesamm assumiu 0s
seguintes compromissos de carater econdmico-financeiro constante no contrato (“covenants”):
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e Realizar aporte em dinheiro no capital social, de forma a manter a rela¢éo entre o saldo devedor e o PL na proporgédo de 80/20;

¢ Manter o indice de Cobertura do Servigo da Divida - ICSD em no minimo 1,30, sendo o ICSD definido por: EBITDA (-) imposto
de renda (-) contribuigdo social (-) investimento (+) empréstimos (+) aportes de capital (+/-) variagdo no capital de giro/
amortizagao de principal + pagamento de juros e EBITDA definido por: Lucro liquido + Despesa (receita) financeira liquida +
Provisao para Imposto de Renda e Contribuicdo Social + Depreciagao e amortizagdo + Outras Despesas (receitas) liquidas nao
operacionais;

e Endividar-se até 1/12 do seu faturamento bruto anual ou até o valor correspondente a trés prestacdes mensais imediatamente
anteriores a data do endividamento;

o N&o distribuir quaisquer recursos aos acionistas, sob a forma de dividendos, juros sobre o capital préprio, pagamento de juros
e/ou amortizagao de divida subordinada e/ou redugdo de capital e, participagao nos resultados e honorarios a qualquer titulo
durante o periodo de amortizag&o, estando autorizada a distribui¢do dos referidos recursos desde que seja atendido o indice de
Cobertura de Servico da Divida (ICSD) minimo de 1,30.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023 a Sesamm cumpriu com todos 0os compromissos estabelecidos nos contratos.

Sanevap

(d) Caixa Econdmica Federal

O financiamento contratado junto a Caixa Econdmica Federal em 6 de maio de 2013 no montante de R$ 74.748, tem como
objetivo permitir a Sanevap a realizagéo dos investimentos compromissados, referente ao Contrato de Locagdo de Ativos firmado
junto a SABESP. A primeira liberacéo de recursos referente a esse contrato ocorreu em 29 de julho de 2013. A amortizagdo de
principal e juros esta sendo efetuada em prestagées mensais e sucessivas. Neste contrato de financiamento, ha clausula restritiva
denominada “covenants”, relativas ao nivel de endividamento da Sanevap e cumprimento de obrigagdes acessérias. A Sanevap
assumiu 0s seguintes compromissos de carater econémico-financeiro constante no contrato:

» Realizar aporte em dinheiro no capital social, de forma a manter até a conclusdo dos empreendimentos, a relagdo entre o saldo
devedor do financiamento e o capital social da Sanevap na proporgdo minima de 93/7;

o N&o contrair endividamento sem a prévia e expressa anuéncia da Caixa;

o Nao distribuir quaisquer recursos aos acionistas, sob a forma de dividendos, juros sobre o capital préprio, pagamento de juros
e/ou amortizagdo de divida subordinada e/ou redugéo de capital, desde que seja atendido o ICSD minimo.

« Manter, concomitantemente, durante a vigéncia do financiamento, indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) maior ou
igual de 1,1 na fase de amortizagdo, além de manter na conta reserva o saldo equivalente ao valor de trés prestagdes mensais,
sendo que a Sociedade devera observar o regramento quanto a reposigdo do ICSD, conforme demonstramos a seguir:

(i) Cumulativamente, o VML anual dividido pelo Servigo da Divida Anual deve ser maior ou igual a 1,3 durante o periodo de
amortizagao;

(i) Se o indice néo for atendido, a Sanevap esta proibida de distribuir dividendos, juros sobre o capital préprio e/ou reduzir o
capital; sob pena de vencimento antecipado, no prazo maximo 90 dias, a Sanevap devera recompor o ICSD considerando o
indice igual ou superior a 1,2.

Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023 a Sanevap cumpriu com todas as clausulas restritivas (covenants) vigentes, relativas ao
contrato de financiamento.

Sanama

(e) Banco do Nordeste

O financiamento contratado com o Banco do Nordeste S.A., em 19 de dezembro de 2018, no montante de R$ 134.558, tem como
objetivo a implantagéo do sistema de esgotamento sanitario da parte alta da cidade de Macei6. Os juros e o principal séo pagos
mensalmente. Neste contrato de financiamento nédo ha clausulas restritivas (covenants).
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Caepa
() Banco Itau

O financiamento contratado com o Banco Itat Unibanco S.A., em 30 de julho de 2021, no montante de R$ 5.300, tem como
objetivo permitir a Companhia a realizagdo dos investimentos compromissados quando da obtengdo da concesséo. O prazo total
do contrato é de 6 anos com 2 anos de caréncia. Durante o periodo de caréncia, o contrato prevé pagamentos semestrais dos
encargos. Apoés esse periodo, os encargos e principal serdo pagos mensalmente. Nesse contrato de financiamento, ha clausula
restritiva denominada “covenants”, aplicavel apés o encerramento do prazo de caréncia, ou seja, a partir de 2024. A Caepa
assumiu 0s seguintes compromissos de carater econémico-financeiro constantes no contrato:

e Manter o quociente entre a Divida Bancéria Liquida e o EBITDA igual ou superior a 3,5.

e Manter o indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) igual ou superior a 1,3. Caso esse indice n&o seja cumprido, a
Sociedade nao podera: i) contrair nova divida financeira, seja na posicéo ativa ou passiva, cujo valor seja superior a R$ 5.000;
ii) realizar o pagamento de dividendos acima do minimo legal; e iii) realizagdo reducao do capital social.

Comasa
(g) Banco ltau

O financiamento contratado com o Banco Itai Unibanco S.A., em 30 de julho de 2021, no montante de R$3.700, tem como
objetivo permitir a Comasa a realizag&o dos investimentos compromissados quando da obtengdo da concesséo. O prazo total do
contrato é de 6 anos com 2 anos de caréncia. Durante o periodo de caréncia, o contrato prevé pagamentos semestrais dos
encargos. Apoés esse periodo, os encargos e principal serdo pagos mensalmente. Nesse contrato de financiamento, ha clausula
restritiva denominada “covenants”. A Comasa assumiu 0s seguintes compromissos de carater econémico-financeiro constantes
no contrato:

e Manter a razéo entre a Divida Financeira Liquida (DFL) e o EBITDA, a ser apurado anualmente, igual ou inferior a 3,5x durante
a vigéncia do contrato.

o N&o contratar novos endividamentos, empréstimos ou qualquer modalidade de financiamento, cujo valor seja superior a
R$ 5.000, sem aprovacao prévia, exceto para perfilhamento de divida.

e Reducéo de capital social da emissora/avalista que afetem substancialmente a capacidade de pagamento da divida.
Samar
(h) BNDES

O financiamento com o BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social) esta destinado a investimentos na
modernizac&o e expanséo do sistema de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario. Os juros estavam sendo pagos de
forma trimestral desde fevereiro de 2019 e a partir de setembro de 2022 passaram a ser pagos mensalmente. Nesse contrato de
financiamento, ha clausula restritiva denominada “covenants” e garantias, relativas ao nivel de endividamento da Samar e o
cumprimento de obrigagGes acessoérias, que sdo aplicaveis desde o encerramento do prazo de caréncia do contrato. Em relagéo
as garantias, o financiamento possui como garantia a cessao fiduciaria dos recebiveis das contas decorrentes da cobranca de
agua e esgoto e referem-se a:

e Cessado fiduciaria de direitos creditérios emergentes do contrato de concesséo, bem como de seus aditivos posteriores;

¢ Penhor de 100% das agdes representativas do capital social da Samar, bem como todas as novas agfes que a acionista
controladora venha a adquirir no futuro, seus frutos, lucros, bonificagdes, juros, distribuicdes e demais direitos, inclusive
dividendos e juros sobre o capital préprio, durante a vigéncia do contrato.
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@

Em relagao a clausula restritiva (“covenants”), a Samar assumiu os seguintes compromissos de carater econdémico-financeiro
constantes no contrato:

e Manter o indice de Cobertura do Servicos da Divida (ICSD) igual ou superior a 1,5.
e Manter a relagéo de Patriménio Liquido/ Ativo Total igual ou superior a 0,30.

e Manter a relagéo de Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a 3,0 onde divida liquida é a divida bruta deduzida do saldo de
caixa e equivalentes de caixa e aplicagfes financeiras.

Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023 a Samar cumpriu com todas as clausulas restritivas (covenants) vigentes, relativas ao
contrato de financiamento.

Palmeiras

Banco Ital

O financiamento contratado com o Banco Itat Unibanco S.A., em 21 de junho de 2023, no montante de R$24.000, tem como
objetivo permitir a Palmeiras a realizagdo dos investimentos compromissados quando da obtencdo da concessao. Os juros e 0
principal serdo pagos de forma semestral, sendo o inicio do pagamento do principal a partir de 2025. Esse contrato de
financiamento nédo possui garantias e ndo possui clausula restritiva denominada “covenants”.

Sanel

)

Banco Itau

O financiamento contratado com o Banco Itat Unibanco S.A., em 4 de maio de 2021, no montante de R$ 3.000, tem como
objetivo permitir a Sanel a realizagéo dos investimentos compromissados quando da obtengdo da concesséo. A liberagao do
recurso ocorreu em 9 de agosto de 2021. O prazo total do contrato é de 5 anos com 12 meses de caréncia. Os encargos e
principal estdo sendo pagos mensalmente. O vencimento final do contrato serd em 5 de maio de 2027. Esse contrato de
financiamento ndo possui garantias e ndo possui clausula restritiva denominada “covenants”.

Concordia

(k) Banco Vortx

O financiamento foi contratado em 19 de dezembro de 2024, junto a Voértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., A
Concordia emitiu 100.000 notas comerciais escriturais, em série Unica, para distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico,
com garantia real e fidejusséria adicional, conforme condi¢des definidas no Termo da 12 Emissdo de Notas Comerciais
Escriturais. Os recursos obtidos com a emissédo das notas comerciais serdo utilizados para financiar a outorga e os investimentos
previstos no Contrato de Concesséo da Prestagéo do Servico Publico de Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitario de
Concordia, celebrado entre o Municipio de Concérdia e a Concérdia. Nesse contrato de notas comerciais, ha clausulas restritivas
denominadas “covenants” e garantias, relacionadas ao nivel de endividamento da Concérdia e ao cumprimento de obrigagdes
acessoérias, que sdo aplicaveis desde o inicio da vigéncia do contrato. A Concoérdia possui em sua escritura de emissao de notas
comerciais clausulas restritivas que obrigam o cumprimento de garantias especiais. A conseguéncia para o ndo cumprimento
desses compromissos € a possibilidade de antecipacéo do vencimento da divida.
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A movimentagdo dos empréstimos e financiamentos esta demonstrada abaixo:

Consolidado
2024 2023

Saldo inicial 460.788 454.062
Captacao de novos empréstimos e financiamentos 100.000 27.295
Juros incorridos no exercicio 40.438 43.600
Amortizacao de principal (31.098) (24.887)
Amortizacao de juros (38.503) (39.858)
Custo de transacao de novos empréstimos (1.101)

Apropriacao dos custos de transacao 591 576

531.115 460.788

A amortizacao dos empréstimos e financiamentos de longo prazo possui 0 seguinte cronograma
de vencimento:

Consolidado

2026 38.445
2027 39.806
2028 55.626
2029 57.266
Apos 2029 301.646

492.789

16. Debéntures privadas

Consolidado

Taxa efetiva de

Debenturista Empresa Série . Vencimento 2024 2023
juros anual
Carteira Administrativa de Saneamento do FGTS - - 62.173 70.909
A TR + 9% a.a. M 2|

Custo de transagio raucaria (a) Unica +9%a.a arco de 2030 (784) (936)
Vortx Distribuidora de Titulos - . 124.592 119.032
Custo de transacio Saneouro (b) Unica IPCA + 6,69% a.a. Maio de 2041 (2.013) (2.135)
Caixa Econdmica Federal ‘s 162.660 189.959
Custo de transacio Aquapolo (c) Unica TR + 8,75% a.a. Agosto de 2029 (1.243) (1.519)
Itat Unibanco . o 147.332 156.201
Custo de transacio Triunfo (d) Unica CDI +2,57% a.a. Agosto de 2033 (1.434) (1.599)
Oliveira Trust DTVM Ourinhos (e)  Unica CDI+2,95a.a  Novembrode 2047 ~ 266-838
Custo de transacao (571)

757.550 529.912
Passivo circulante 80.457 53.490
Passivo nao circulante 677.093 476.422

757.550  529.912
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(a) Araucaria

(b)

Em 15 de fevereiro de 2012, a Araucaria firmou o Instrumento Particular de Escritura da 12 emissé@o de debéntures simples, nédo
conversiveis em a¢des, em série Unica, para distribuicdo publica com esforgos restritos, da espécie com garantia real, com a
Petra - Personal Trader Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., como agente fiduciario e representante dos debenturistas
no montante de R$ 95.500. Foram emitidas 9.550 debéntures, em uma Unica série, ao valor nominal unitario de R$ 10, na data da
emissdo. As debéntures foram totalmente subscritas e integralizadas em 7 de margo de 2012. O valor nominal unitario de todas
as debéntures nao sera atualizado. A remuneracéo fara jus a juros equivalentes a variagdo acumulada da TR (Taxa Referencial),
divulgada pelo BACEN (Banco Central do Brasil), capitalizada de sobretaxa de 9% ao ano (“spread”). A amortizagéo das
debéntures esta sendo realizada mensalmente.

Em relagdo as garantias, as debéntures sdo garantidas por alienacéo fiduciaria, onde:
e Cada acionista alienou fiduciariamente, em favor dos debenturistas, a totalidade das acdes ordinarias de emissao da Araucaria

de titularidade de acionistas, bem como todos os bens, titulos ou valores mobiliarios nos quais tais agées sejam convertidas e
os direitos futuros de preferéncia de aumento de capital.

Os acionistas da Araucaria empenharam, também em favor dos debenturistas, os direitos creditorios de titularidade das agdes
decorrentes do fluxo de dividendos, juros sobre capital préprio, bonificagdes, desdobramentos, proventos, frutos ou
rendimentos, relativos as ages a serem distribuidas pela Araucaria e todo e qualquer direito de crédito atual ou futuro.

o A Araucéria, em carater irrevogavel e irretratavel, cedeu fiduciariamente, em favor dos debenturistas, nos termos do artigo 66-B
da Lei n° 4.728/65, com a redagao datada pela Lei n° 10.931/04, do Cédigo Civil, todos os direitos creditorios, principais e
acessorios, atuais e futuros, de sua titularidade, devidos pela SABESP e oriundos do Contrato de Locagao de Ativos, inclusive
dos direitos creditérios decorrentes da vinculagéo, pela SABESP, em seu favor, da parcela da arrecadacao prevista na clausula
25 do Contrato de Locagédo de Ativos, mantidos e/ou creditados na conta de “Recebiveis”, inclusive enquanto em transito ou em
processo de compensagao bancéria.

o A Araucdria, a partir de 1° de dezembro de 2014, esta obrigada, em carater irrevogavel e irretratavel, a manter na conta
corrente de sua titularidade, n° 0495-4, agéncia 3097, com a Caixa Econdmica Federal, os valores referentes a reserva de
caixa, equivalentes aos pagamentos devidos, relativos a remuneragdo e as amortizagdes de principal das debéntures, devidos
nos trés meses imediatamente subsequentes. O saldo a ser mantido na conta mencionada anteriormente foi cedido
fiduciariamente, em carater irrevogavel e irretratavel, aos debenturistas.

Essas debéntures possuem garantias restritivas (“covenants”), cujo ICSD precisa ser menor ou igual a 1,3. Em 31 de dezembro
de 2024 e de 2023, a Araucaria cumpriu com todos os compromissos estabelecidos no contrato.

Saneouro

Em 24 de maio de 2021 a Saneouro teve sua 12 emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, junto a Voértx
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., no montante de R$ 100.000, cuja liberagdo aconteceu em 31 de maio de
2021. Esse contrato possui caréncia de pagamento de principal durante os trés primeiros anos e, durante o periodo de caréncia,
os juros sdo pagos semestralmente. Apés o periodo de caréncia, os juros e o principal serdo pagos semestralmente. A totalidade
dos recursos captados sera utilizada para a implementacéo e exploragdo do projeto de universalizagcdo e melhorias no sistema de
abastecimento de agua e ampliagéo do sistema de esgotamento sanitario na sede da Saneouro e em 12 distritos do municipio de
Ouro Preto/MG.

As debéntures séo garantidas por:

¢ Alienacgéo fiduciaria da totalidade das ag6es: emissdo da Emissora atualmente detidas pelos acionistas GS Inima Brasil Ltda. e
MIP investimentos e Participagbes Ltda., nos termos do “Instrumento Particular de Alienagao Fiduciaria de Agdes e Outras
Avencas” celebrado entre os acionistas, o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos titulares das Debéntures, e a
Emissora, na qualidade de interveniente anuente (“Contrato de Alienacado Fiduciaria de Agbes” e “Alienagéo Fiduciaria de
Acdes”).
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e Cessdo fiduciaria, pela emissora: i) da totalidade dos direitos creditérios emergentes, presentes e/ou futuros, oriundos do
Contrato de Concesséo, observado o disposto no artigo 28 da Lei n® 8.987 de 13 de fevereiro de 1995, incluindo, mas sem se
limitar, a totalidade dos direitos creditérios, presentes e/ou futuros, decorrentes da prestagédo dos servicos no ambito do
Contrato de Concesséo, e ao direito de receber todos e quaisquer valores que, sejam ou venham a se tornar exigiveis e de
pagamento pelo Poder Concedente a Emissora, incluindo o direito de receber todas as indeniza¢des pela extingdo da
concesséao outorgada nos termos do Contrato de Concessao; ii) a totalidade dos direitos creditorios (incluindo receitas),
presentes e/ou futuros, detidos e a serem detidos pela Emissora contra o Banco Administrador na qualidade de instituigao
depositaria da Conta Reserva Vinculada e da Conta Vinculada Centralizadora, (conforme termos definidos no Contrato de
Cesséo Fiduciaria), bem como todos e quaisquer valores e recursos que venham a ser depositados em tais contas, ainda que
em transito ou em processo de compensacao bancaria (conforme termo definido no Contrato de Cessao Fiduciaria); iii) a
totalidade dos direitos creditorios (incluindo receitas), presentes e/ou futuros, detidos e a serem detidos pela Emissora contra o
Bancos Arrecadadores Publicos (conforme termo definido no Contrato de Cessao Fiduciaria) na qualidade de instituicdo
depositaria da Conta Arrecadacado BB e da Conta Arrecadagédo CEF (conforme termos definidos no Contrato de Cesséao
Fiduciaria), bem como todos e quaisquer valores e recursos que venham a ser depositados em tais contas, ainda que em
transito ou em processo de compensacao bancéria; iv) a totalidade dos direitos creditérios detidos pela Saneouro em face das
instituic6es seguradoras do Projeto, nos termos das respectivas apélices de seguros, bem como qualquer direito e crédito
decorrente de novo seguro contratado pela Saneouro relativo ao exercicio da sua atividade, bem como referente a risco
patrimonial e lucros cessantes, dos quais a Saneouro seja beneficiaria ou segurada, ou que venha a substituir as atuais
apodlices de seguro; v) dos direitos creditérios oriundos dos Contratos do Projeto (conforme definido no préprio Contrato de
Cesséo Fiduciaria), incluindo, mas néo se limitando a, multas, penalidades e apolices de seguro; e vi) da totalidade dos direitos
creditorios, presentes e futuros, oriundos de contratos de empréstimo, adiantamento ou mutuo celebrados pela Emissora, na
qualidade de mutuante e suas acionistas na qualidade de mutuarios (“Cesséo Fiduciaria de Recebiveis”) nos termos do
“Instrumento Particular de Cessao Fiduciaria de Direitos e Recebiveis e Outras Avengas” celebrado entre a Emissora e o
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas (“Contrato de Cess&o Fiduciaria” e, conjuntamente com o
Contrato de Alienagao Fiduciaria de Acdes, os “Contratos de Garantia”).

As debéntures possuem compromissos financeiros, sendo: a Saneouro precisa manter os custos e despesas operacionais do
periodo (exceto custos de construgdo, depreciagdo e amortizagéo) abaixo de R$ 28.000; ii) a Saneouro ndo pode captar novas
dividas financeiras e iii) a Saneouro ndo pode diminuir seu capital social registrado na contratagdo da debénture.

As debéntures possuem garantias restritivas (“covenants”), cujo ICSD precisa ser maior ou igual a 1,2 a partir do exercicio findo
de 31 de dezembro de 2025. Antes do exercicio em questéo, caso o ICSD ndo seja atingido, a Saneouro fica impedida de realizar
distribuicéo de dividendos além dos minimos obrigatérios previsto na Lei das Sociedades por A¢des. Adicionalmente, o ICSD da
GS Brasil, consolidado, precisa ser igual ou menor de 4,5.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a Saneouro cumpriu com todos os compromissos estabelecidos no contrato.
Aquapolo

Em 2 de setembro de 2011, a Aquapolo emitiu 326.732 debéntures, ndo conversiveis em ag¢des, no valor nominal de R$ 326.732,
sendo as referidas debéntures de série Unica.

As debéntures séo garantidas por:

e Cessdo fiduciaria de direitos creditérios: a fim de garantir os pagamentos e o cumprimento integral das obrigagdes garantidas,
seja na data de vencimento, vencimento antecipado ou em qualquer circunstancia da Escritura, a Aquapolo cede e transfere
fiduciariamente aos debenturistas, a propriedade fiduciaria, o dominio resoltvel e a posse indireta dos direitos creditérios atuais
e futuros provenientes: i) contrato de fornecimento; ii) contrato de EPC - Engineering Procurement and Construction - firmado
entre a Aquapolo e a Construtora Norberto Odebrecht S.A.; iii) contrato de venda de &gua e rateio de despesas; iv) depdsitos,
existentes ou futuros, em contas vinculadas de exclusiva titularidade da Aquapolo; v) investimentos permitidos e ganhos e
rendimentos dele oriundos, bem como os respectivos certificados e documentos representativos de tais investimentos; vi)
apolices de seguro, das quais a Aquapolo é beneficiaria.

Alienacao fiduciaria de ac¢des: a fim de garantir o pagamento e o cumprimento das obrigagdes garantidas pela Aquapolo, seja
na data de vencimento, vencimento antecipado ou em qualquer circunstancia da Escritura, a Aquapolo concedeu
fiduciariamente em garantia aos debenturistas, os ativos: i) agdes ordinarias nominativas representativas do capital social da
Aquapolo em 2.778 agdes, atualmente detidas pela GS Inima Industrial; ii) agées ordinarias nominativas representativas do
capital social da Aquapolo em 2.669 agdes, atualmente detidas pela Sabesp, além de todos os direitos oriundos das a¢des
adicionais.
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(d)

(e)

As debéntures possuem garantias restritivas (“covenants”), cujo ICSD precisa ser maior ou igual a 1,2. Em 31 de dezembro de
2024 e de 2023, a Aquapolo cumpriu com todos os compromissos estabelecidos no contrato.

Triunfo

Em 2014, a Triunfo emitiu 20.000 debéntures, sem caréncia, nao conversiveis em agdes, em série Unica, com esforgos restritos
de subscri¢éo.

As debéntures séo garantidas por:

¢ Alienacéo fiduciaria da totalidade das ag6es: alienagao fiduciaria da totalidade das a¢des de emissdo da Triunfo, nos termos
estabelecidos no Instrumento Particular de Contrato de Alienacao Fiduciaria de A¢des, Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios
e QOutras Avengas celebrado entre a até entdo denominada BRK Operagdes Industriais, 0 Agente Fiduciario e, na qualidade de
interveniente anuente, a Triunfo.

Cessdo fiduciaria de direitos creditérios: cesséao fiduciaria de i) 100% (cem por cento) dos direitos creditérios, de titularidade da
Triunfo, decorrentes de operagGes de compra e venda de agua e demais negocios juridicos do objeto do Contrato de
Fornecimento, celebrado entre a Triunfo e a Braskem em 31 de dezembro de 2013, tendo por objeto o fornecimento de agua
industrial da Triunfo a Braskem durante o prazo de 40 anos, observando os volumes, pregos e demais condi¢des definidas em
contrato até a liquidacao integral das Obrigag6es Garantidas e devidos a Trunfo pela Braskem e/ou sua sucessora, incluindo
todo e qualquer direito, relacionados a estes direitos creditérios; e ii) direitos creditérios decorrentes da titularidade, pela Triunfo,
nos termos estabelecidos no Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios e Outras Avencas, celebrado entre a Triunfo
e 0 Agente Fiduciario.

As debéntures possuem garantias restritivas (“covenants”): i) cujo ICSD precisa ser maior ou igual a 1,5; ii) a razdo entre a divida
liquida e 0 EBTDA precisa ser menor ou igual a 3,0. Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023, a Triunfo cumpriu com todos os
compromissos estabelecidos no contrato.

Ourinhos

Em 25 de junho de 2024, a Ourinhos Saneamento S.A. emitiu, junto a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., 250.000 debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em séries Unica, com garantia real e garantia fidejusséria
adicional, conforme condi¢Ges definidas na Escritura de Emissdo de Debéntures. Os recursos obtidos com a emisséo das
debéntures seréo utilizados para financiar a outorga e os investimentos previstos no Contrato de Concesséo da Prestagdo do
Servigo Publico de Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitario de Ourinhos, celebrado entre o Municipio de Ourinhos e a
Companhia.

Nesse contrato de debéntures privadas, ha clausulas restritivas denominadas “covenants” e garantias, relativas ao nivel de
endividamento da Companhia e ao cumprimento de obrigacdes acessorias, que sdo aplicaveis desde o inicio da vigéncia do
contrato.

Em relagdo as garantias, a Companhia também celebrou os contratos de cesséo fiduciaria de direitos creditérios e de alienagéo
fiduciaria de agbes da Companhia, conforme Escritura de Emissao de Direitos Creditdrios e Outras Avencgas (“Escritura”):

Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios:

e Cessado fiduciaria de: i) 100% (cem por cento) dos direitos creditérios, de titularidade da Companhia, decorrentes de operagées
de prestacédo de servigos de abastecimento de Agua e esgotamento sanitario, conforme Contrato de Concesséo celebrado entre
a Companhia e o Municipio de Ourinhos em 1 de julho de 2024, durante o prazo de 30 anos, observando os volumes, precos e
demais condicdes definidos em contrato até a liquidacéo integral das obrigacdes garantidas e devidos & Companhia pelo
Municipio de Ourinhos e/ou seu sucessor, incluindo todo e qualquer direito relacionado a estes direitos creditérios; e ii) direitos
creditérios decorrentes da titularidade, pela Companhia, nos termos estabelecidos no Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos
Creditérios e Outras Avencas, celebrado entre a Companhia e o Agente Fiduciario.

Alienacgéo Fiduciaria da Totalidade das Ag¢des:

¢ Alienacgao fiduciaria da totalidade das ag6es de emissdo da Companhia, nos termos estabelecidos no Instrumento Particular de
Contrato de Alienacéo Fiduciaria de A¢6es, Cessédo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outras Avencas celebrado entre a GS
Inima Brasil Ltda., Tragado Construcdes e Servicos Ltda., o Agente Fiduciario e, na qualidade de interveniente anuente, a
Companhia.
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A Companhia possui em sua escritura de emissdo de debéntures clausulas restritivas que
obrigam o cumprimento de garantias especiais. A consequéncia para o nao cumprimento desses
compromissos é a possibilidade de antecipacéo do vencimento da divida. Em 31 de dezembro de
2024, a Ourinhos cumpriu com todos 0s compromissos estabelecidos no contrato.

A movimentagdo das debéntures privadas esta demonstrada abaixo:

Consolidado

2024 2023
Saldo inicial 529.912 558.293
Captacéo de novas debéntures 250.000 -
Juros incorridos no exercicio 72.463 63.728
Amortizacao de principal (43.870)  (33.002)
Amortizacao de juros (51.101)  (59.824)
Custos de transagao de novas debéntures (580) -
Amortizacao dos custos de transacao 726 717

757.550  529.912

A amortizacdo das debéntures privadas de longo prazo possui o seguinte cronograma de

vencimento:

2026 58.727
2027 63.902
2028 72.864
2029 63.430
Apos 2029 418.170

677.093

17. Contas a pagar por aquisicao

O saldo refere-se a controlada GS Industrial e corresponde a parcela a vencer da aquisicao de
suas controladas Jeceaba, Aquapolo e Triunfo.
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A movimentag&o das contas a pagar por aquisicao esta demonstrada abaixo:

Consolidado
2024 2023
Saldo inicial 66.590 55.910
Ajuste a valor presente (AVP) 556 (712)
Atualizacdo monetaria 3.309 11.392

70.455 66.590

Passivo circulante 36.147 17.459
Passivo nao circulante 34.308 49.131

70.455 66.590

O valor da divida é atualizado, mensalmente, pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) fechado do més anterior. O ajuste a valor presente é calculado considerando o
IPCA acumulado do ano anterior, encerrado em 31 de dezembro de 2024.

Essas obrigacbes possuem a seguinte composi¢do por vencimento:

Consolidado

2025 36.147
2026 17.154
2027 17.154
70.455
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Concessdao de servigos publicos
Refere-se as controladas Samar e Palmeiras.

O contrato de concessao da controlada Samar prevé a outorga a pagar ao Departamento de
Agua e Esgoto de Aracatuba (DAEA). A outorga a pagar é definida contratualmente como “6nus
fixo” e “6nus variavel”’. O 6nus variavel foi liquidado em abril de 2014. O 6nus fixo é pago de
forma mensal e sera pago durante todo o periodo da concesséo (30 anos). Em 31 de dezembro
de 2024, o valor atualizado do 6nus fixo mensal é de R$ 544 (R$ 520 em 31 de dezembro de
2023). No més de dezembro de cada ano séo pagas duas parcelas, totalizando 13 pagamentos
por ano. O valor da outorga € atualizado com base no reajuste tarifario, considerando a variagao
do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) dos ltimos 12 meses, divulgada
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). A decisdo sobre o reajuste é publicada
na imprensa oficial e em site na internet e passa a entrar em vigor imediatamente apds a
divulgacdo. O reajuste tarifario, divulgado em marco de 2024, vigente em 31 de dezembro de
2024, é de 4,62% (8,87% em 31 de dezembro de 2023). Como garantia, o poder concedente
requereu da Samar um seguro garantia de cumprimento das obrigacfes contratuais emitido
através da apdlice n°® 017412024000107750139820, por meio da Seguradora BMG Seguros S.A.

O contrato de concessao prevé a outorga a pagar pela Palmeiras ao municipio de Santa Cruz
das Palmeiras. O valor de outorga definido contratualmente foi no montante de R$ 4.000, previsto
para pagamento em duas parcelas, sendo a primeira parcela, no valor de R$ 2.000, em até 90
dias a contar do inicio da operacao e a segunda e Ultima parcela vencera apés 12 meses do
pagamento da primeira parcela. Os valores serdo corrigidos pela variacdo do indice Nacional de
Precos ao Consumidor (IPCA) a partir da assinatura do contrato de concessdo. Em 26 de maio
de 2023 a Companhia realizou o pagamento da primeira parcela no montante de R$ 2.007. Em
15 de maio de 2024 a Companhia quitou os valores em aberto de outorga no montante de

R$ 2.086.
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Concessdao de servi¢os publicos--Continuagéo

A movimentag&o da outorga a pagar estd demonstrada abai

Consolidado

XO:

2024 2023

Saldo inicial 75.408  69.607
Constituicao de outorga (i) - 4.000
Atualizacao financeira (ii) 6.673 10.970
Pagamentos (9.086) (8.641)
Ajuste a valor presente (AVP) 1.709 (528)

74.704  75.408
Passivo circulante 7.073 8.812
Passivo nao circulante 67.631 66.596

74.704  75.408

(i) Conforme mencionado na nota explicativa n® 1, a controlada Palmeiras foi constituida em 2023 e, como consequéncia do contrato

de concessao, foi constituida a outorga.

(ii) O ajuste valor presente é representado pelo valor justo da concessdo na data do registro da outorga com base na taxa de
desconto real de 6% a.a., que reflete o custo de oportunidade projetado para o negécio.

Partes relacionadas

Controladora

2024
Contas a Dividendosa Contas a Mutuo a Contas a Dividendo Contas a Matuo a
receber CP receber receber LP receber LP (i) pagar CP s apagar pagarLP pagar LP (ii)

Ambient 174 17.033 - - - - -
Araucéria 12 2.035 - - - - -
Sanevap 13 1.148 - - - - -
Sesamm 29 2.993 - - - - - -
Samar 4.932 6.995 4.496 7.824 - - - -
Comasa 32 1.082 - - - - - -
GS Solugdes 19 - - - - - - -
Sanama 94 - - 42.404 - - - -
Caepa - - 1.202 16.322 - - - -
Triunfo 221 - - - - - - -
Saneouro - - - 26.643 - - - -
Sanel 20 87 - 3.098 - - - -
GS Industrial 649 32.068 - - - - - -
Palmeiras 37 - - - - - -
GS Inima Environment - - - 86 12.873 2.928 -
Consoércio Alta Maceid (iii) 37 - 105.237 - - 94.132 -

6.269 63.441 110.935 96.291 86 12.873 97.060 -
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Controladora

2023

Contas a Dividendosa Contas a Mutuo a Contas a Dividendos Contas a Mutuo a
receber CP receber receber LP receber LP (i) pagar CP a pagar pagar LP pagar LP (ii)

Ambient 143 72.017 - - - - - -

Araucéria 13 2.393 - - - - - -
Sanevap 12 1.420 - - - - - -
Sesamm 38 3.180 - - - - - -
Samar 2.255 6.329 4.496 7.008 - - - -
Comasa 39 1.114 - - - - - -
GS Solugdes 5 - - - - - - -
Sanama 64 - - 26.998 - - - -
Caepa 3 - 1.202 12.165 - - - -
Triunfo 414 - - - - - - -
Saneouro - - - 17.367 - - - -
Sanel 19 - - 2.745 - - - -
GS Industrial 460 15.300 - - - - - 14.008
Palmeiras 40 - - - - - - -
GS Inima Environment - - - - 12 40.138 2.434 -
‘Consorcio Alta Macei6 (iii) 19 - 94.931 - - - 83.964 -

3.524 101.753 100.629 66.283 12 40.138 86.398 14.008

A transacdes com partes relacionadas sdo conduzidas nas condi¢cdes acordadas entre as partes.
Sao relativas a contratos de servi¢cos de execucao, supervisado e gerenciamento de obras, além
do compartilhamento de despesas.

@

A Controladora possui muituo a receber de suas controladas Samar, Sanama, Caepa, Saneouro e Sanel.

Em 14 de dezembro de 2022, a Samar e a Companhia assinaram o contrato de empréstimo (mutuo). Esse mutuo é atualizado,
mensalmente, pelo CDI acrescido de 3% ao ano, possui vencimento em 15 de dezembro de 2028 e um prazo de caréncia de 3
anos, motivo pelo qual ndo houve pagamentos nas datas de reporte dessas demonstracdes financeiras. Em 31 de dezembro de
2024, todo o saldo liberado e os juros incorridos, no montante de R$7.824 (R$7.008 em 31 de dezembro de 2023), encontram-se
registrados no longo prazo.

Em 4 de dezembro de 2022, a Sanama e a Companhia assinaram o contrato de empréstimo (mutuo). Em 31 de dezembro de
2024, foram liberados recursos de R$ 11.410 (R$ 16.222 foram liberados em até 31 de dezembro de 2023). Esse mutuo é
atualizado, mensalmente, pelo CDI, possui vencimento em 31 de julho de 2037 e um prazo de caréncia de 3 anos, motivo pelo
qual ndo houve pagamentos nas datas de reporte dessas demonstragdes financeiras intermediarias. Em 31 de dezembro de
2024, todo o saldo liberado e os juros incorridos, no montante de R$42.404 (R$26.998 em 31 de dezembro de 2023), encontram-
se registrados no longo prazo.

Em 23 de janeiro de 2020, a Caepa e a Companhia assinaram o contrato de empréstimo (mituo). Em 31 de dezembro de 2024, o
valor foi integralmente liberado, totalizando R$ 9.060 (R$ 4.678 em 31 de dezembro de 2023). Esse mutuo € atualizado,
mensalmente, pelo IPCA, possui vencimento em 31 de dezembro de 2044 e um prazo de caréncia de 3 anos, motivo pelo qual
nao houve pagamentos nas datas de reporte dessas demonstragdes financeiras intermediarias. Em 31 de dezembro de 2024,
todo o saldo liberado e os juros incorridos, no montante de R$16.323 (R$12.165 em 31 de dezembro de 2023), encontram-se
registrados no longo prazo.
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(ii)

(iii)

Em 20 de dezembro de 2022, a Saneouro e a Companhia assinaram o contrato de empréstimo (mutuo). Em 31 de dezembro de
2024 foram liberados os recursos no montante de R$6.728 (R$ 14.023 em 31 de dezembro de 2023). Esse mutuo é atualizado,
mensalmente, pelo CDI acrescido de 3% ao ano, possui vencimento em 31 de dezembro de 2041 e um prazo de caréncia de 3
anos, motivo pelo qual ndo houve pagamentos nas datas de reporte dessas demonstra¢des financeiras intermediarias. Em 31 de
dezembro de 2024, todo o saldo liberado e os juros incorridos, no montante de R$26.643 (R$17.367 em 31 de dezembro de
2023), encontram-se registrados no longo prazo.

Em 16 de maio de 2023, a Sanel e a Companhia assinaram o contrato de empréstimo (mutuo). Esse mutuo é atualizado,
mensalmente, pelo CDI acrescido de 3% ao ano, possui vencimento em 1° de maio de 2033 e um prazo de caréncia de 3 anos,
motivo pelo qual ndo houve pagamentos nas datas de reporte dessas demonstracdes financeiras intermediarias. Em 31 de
dezembro de 2024, todo o saldo liberado e os juros incorridos, no montante de R$3.098 (R$2.745 em 31 de dezembro de 2023),
encontram-se registrados no longo prazo.

A Companhia possuia um empréstimo com parte relacionada (mudtuo) com sua controlada, GS Industrial. O muatuo é atualizado,
mensalmente, pela variagdo do CDI acrescido de 2,05% ao ano. Esse mutuo foi totalmente quitado no decorrer do exercicio de
2024.

Os saldos que a Companhia possui a receber e a pagar com o Consércio Alta Maceid, nos montantes de R$105.237 e R$94.132,
respectivamente (R$94.931 e R$83.964, respectivamente, em 31 de dezembro de 2023) sdo decorrentes dos saldos do consoércio
relacionados as obras de implantagdo/ampliagdo da estacdo de tratamento de esgoto na controlada Sanama.

A movimentacdo dos mutuos a receber pela controlada esta demonstrada abaixo:

Controladora

2024 2023
Saldo inicial 66.283 18.958
Liberagdo de novos 21.837 41.851
Juros incorridos 8.171 5.474

96.291 66.283

A movimentacdo do mutuo a pagar estd demonstrada abaixo:

Controladora

2024 2023
Saldo inicial 14.008 12.380
Juros incorridos 1.291 1.628
Amortizacao de principal (10.000) -
Amortizacao de juros e encargos (5.299) -
- 14.008
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Consolidado

2024
Contas a Contas a Contasa Dividendo Contas a Mutuo a
receber CP receber LP  pagar CP s apagar pagarlLP pagg)r LP
Sabesp 212 - 275 1.684 - -
Cesbe Participagdes - - - 1.197 - -
Cesbe Engenharia - - - 685 - -
Construtora Elevagéo - - - 1.217 - -
Enorsul - - - 72 - 1.426
Construtora Said - - - 325 - -
Copasa - - - 337 - -
GS Engineering - - 304 - - -
GS Inima Environment - - 153 12.873 2.985 -
Sécios minoritarios - - - - - 17.405
Consorcio Alta Macei6 37 105.237 8.743 - 105.017 -
249 105.237 9.475 18.390 108.002 18.831
Consolidado
2023
Contas a Contas a Contas a Dividendosa Contas a Mutuo a
receber CP receber LP  pagar CP pagar pagar LP pagar LP (i)
Sabesp 212 - 82 5.338 - -
Cesbe Participagfes - - - 1.408 - -
Cesbe Engenharia - - - 847 - -
Construtora Elevagéo - - - 1.459 - -
Enorsul - - - 146 - 1.270
Construtora Said - - - 225 - -
Copasa - - - 337 - -
GS Engineering - - 238 - - -
GS Inima Environment - - 73 40.138 2.434 -
Sécios minoritarios - - - - - 11.345
Consoércio Alta Maceid 19 94.931 - - 100.483 -
231 94.931 393 49.898 102.917 12.615

(i) Os mutuos a pagar estéo relacionados com as controladas Caepa, Sanel e Saneouro.

Em 25 de fevereiro de 2022, a Caepa firmou contrato de matuo com a Enorsul Servicos de

Saneamento Ltda. Esse contrato de mituo possui vencimento em 31 de dezembro de 2044. Em

31 de dezembro de 2024 e em 31 de dezembro de 2023, todo o saldo liberado e os juros

incorridos, no montante de R$98 (R$94 em 31 de dezembro de 2023), encontram-se registrados

no longo prazo.
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Partes relacionadas--Continuacéo

Em 16 de maio de 2023, a Sanel e a Construtora Said Ltda. assinaram o contrato de empréstimo
(mutuo). Esse mutuo é atualizado, mensalmente, pelo CDI acrescido de 3% ao ano, possui
vencimento em 1° de maio de 2033 e um prazo de caréncia de 3 anos, motivo pelo qual ndo
houve pagamentos nas datas de reporte dessas demonstracdes financeiras intermediarias. Em
31 de dezembro de 2024 e em 31 de dezembro de 2024, todo o saldo liberado e os juros
incorridos, no montante de R$ 1.327 (R$1.177 em 31 de dezembro de 2023), respectivamente,
encontram-se registrados no longo prazo.

Em 2022, a Saneouro adquiriu contrato de mdtuo com seus acionistas minoritarios. Os
respectivos contratos de mutuos foram assinados em 2 de janeiro de 2023. Em 31 de dezembro
de 2024, foram liberados os recursos no montante de R$4.395 (R$9.170 em 31 de dezembro de
2023). Esses mutuos sao atualizados, mensalmente, pelo CDI acrescido de 3% ao ano, possuem
vencimento em 31 de dezembro de 2041 e um prazo de caréncia de 3 anos. Em 31 de dezembro
de 2024 e em 31 de dezembro de 2023, todo o saldo liberado e os juros incorridos, no montante
de R$17.405 (R$11.345 em 31 de dezembro de 2023), encontram-se registrados no longo prazo.

A movimentacdo dos matuos a pagar esta demonstrada abaixo:

Consolidado

2024 2023
Saldo inicial 12.615 14.221
Liberagdo de recursos 4.400 10.326
Juros incorridos no exercicio 1.816 1.601
Amortizac&o de principal - (4.250)
Amortizag&o de juros e encargos - (9.283)

18.831 12.615

Em 31 de dezembro de 2024, o Grupo reconheceu o montante de R$10.247 (R$9.804 em 31 de
dezembro de 2023) a titulo de remuneracéo de seus administradores, 0s quais ndo obtiveram ou
concederam empréstimos ao Grupo e/ou outras partes relacionadas e ndo possuem beneficios
indiretos significativos.

O Grupo prové a seus colaboradores beneficios de vale-alimentagdo, assisténcia médica,
reembolso odontologico, seguro de vida e participacdo nos resultados. Tais beneficios séo
parcialmente custeados pelos colaboradores de acordo com sua categoria profissional e
utilizac&o dos respectivos planos. Esses beneficios séo registrados como custos ou despesas,
guando incorridos.
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Partes relacionadas--Continuacéo

O Grupo concede participacdo nos lucros e resultados (PLR) a seus colaboradores. O
pagamento dessa participacdo esta vinculado ao alcance de metas operacionais e objetivos
especificos, estabelecidos e aprovados no inicio de cada exercicio. Os saldos a pagar de PLR
registrado em 31 de dezembro de 2024 é de R$ 12.538 (R$ 14.600 em 31 de dezembro de
2024). Abaixo mencionamos os participantes e a definicdo dos valores de PLR:

a) Dos participantes

Os patrticipantes nos resultados do Grupo séo todos os colaboradores, diretores e gerentes
contratados com vinculo empregaticio, no periodo de abrangéncia do plano. Participam os

empregados desligados que nado foram demitidos por justa causa. No caso de demisséo, a

participagdo sera proporcional ao tempo trabalhado.

b) Definicdo dos valores

Os critérios para a definicdo dos valores de PLR sdo: metas individuais, metas
departamentais e metas corporativas. Para cada meta séo atribuidos pesos especificos.

Arrendamento mercantil
Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023

ViaRondon Concessionaria de Rodovia S/A (i) - - 4.758 5.990
Nexway (ii) - - 11.160 12.600
Demais contratos de arrendamento 691 1.196 3.202 2.959
(-) Encargos financeiros (46) (134) (2.854) (3.518)

645 1.062 16.266 18.031
Passivo circulante 474 418 2.633 3.329
Passivo nao circulante 171 644 13.633 14.702

645 1.062 16.266 18.031

(i) Em 2022, a Samar assinou o termo de autorizacdo de uso da faixa de dominio a titulo precério e oneroso junto a ViaRondon
Concessionéria de Rodovia S/A. Esse termo oferece o direito a Samar de utilizar a faixa de dominio da Rodovia Marechal Rondon
para a passagem de tubulagdes de 4gua e esgoto, utilizadas pela Samar na prestacéo dos servigos inerentes ao contrato de
concessao que a Samar possui. Por consequéncia do referido termo, a Samar passou a registrar o direito de uso da faixa de
dominio e sua correspondente amortizagdo, bem como a obrigacéo a pagar para a ViaRondon pelo uso da faixa de dominio e o
seu correspondente ajuste a valor presente (AVP). O referido contrato possui vigéncia até 2039. O valor da divida é atualizado,
mensalmente, pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) fechado do més anterior. O ajuste a valor presente é
calculado considerando o IPCA acumulado do ano anterior, encerrado em 31 de dezembro de 2022. Em 31 de dezembro de
2024, as taxas consideradas para a atualizagdo mensal da divida, bem como para o célculo do ajuste a valor presente foram
0,39% e 4,78% (0,28% e 6,0% em 31 de dezembro de 2023), respectivamente. Esses indices constam no referido contrato de
arrendamento. Os pagamentos sdo anuais.
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(i) Em 2022, a Triunfo assinou o contrato de sublocagéo de equipamentos para sistema de motores elétricos junto a Nexway
(Comerc Esco Desenvolvimento, Comércio e Prestacao de Servicos em Energia Ltda.). Esse contrato de sublocagdo possui o
prazo de 129 meses, sendo 9 meses para a instalagdo dos equipamentos e 120 meses para a locagéo. A instalagao dos
equipamentos foi concluida em outubro/2022, més em que a locagéo passou a entrar em vigéncia. O valor mensal da locacao é
de R$ 120 e o indice de reajuste anual esta atrelado a variagéo do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA). O
contrato também possui como garantia financeira um seguro garantia no valor de doze mensalidades do aluguel vigente.

As movimentagdes do arrendamento mercantil estdo demonstradas abaixo:

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Saldo inicial 1.062 1.432 18.031 18.605
Novos contratos de arrendamento - - 1.327 1.050
Ajuste a valor presente (AVP) (87) (126) (148) 1.189
Amortizacao do AVP 175 252 1.366 1.227
Pagamentos (505) (496) (4.310) (4.040)
645 1.062 16.266 18.031

Conforme mencionado nas notas explicativas n° 13 e 14, as adicdes do direito de uso de
arrendamento consolidadas, em 31 de dezembro de 2024, no montante de R$1.327 (R$1.050 em
31 de dezembro 2023), ndo impactaram as demonstracées dos fluxos de caixa.

O fluxo de pagamento dos arrendamentos esta demonstrado abaixo:

Controladora Consolidado

2026 171 3.247
2027 - 1.726
2028 - 1.704
Apos 2028 - 6.956

171 13.633

21. Adiantamento de clientes
Consolidado
2024 2023

Municipio de Ouro Preto 4.272
4.272 -

108



GS Inima Brasil Ltda. e suas controladas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

21.

22.

109

Adiantamento de clientes--Continuagao

A controlada Saneouro em janeiro de 2024 firmou o segundo termo de aditamento ao contrato de
concessao com o municipio de Ouro Preto. Este termo estabeleceu a possibilidade de o
municipio subsidiar integralmente os custos dos servigos prestados pela Companhia, referentes
as duas primeiras faixas de tarifas de agua e esgoto da categoria residencial, para usuarios sem
capacidade de pagamento. O subsidio tera vigéncia de 12 meses, iniciando em 1° de janeiro de
2024. O valor total repassado pelo municipio sera de R$12.000, dividido em doze parcelas. O
primeiro repasse ocorreu em janeiro de 2024. Ap6s o periodo do subsidio, seréa feita uma
comparacao entre o valor do subsidio repassado e a receita bruta das tarifas subsidiadas. As
diferencas eventualmente identificadas poderao ser compensadas de acordo com o critério das
partes, seja na renovacgao do subsidio, como fator de reequilibrio, ou por meio de qualquer outra
solucdo consensual entre elas.

O municipio repassou 12 parcelas referente ao subsidio no montante de R$12.000 e a receita
bruta dos servicos para as tarifas contempladas pelo subsidio foi de R$7.728.

Passivo de contrato

Consolidado
2024 2023
Saldo inicial -
Reconhecimento inicial de receita diferida 12.000
Reconhecimento de receita no resultado do periodo (7.728)
4,272

A controlada Saneouro em janeiro de 2024 firmou o segundo termo de aditamento ao contrato de
concessao com o municipio de Ouro Preto. Este termo estabeleceu a possibilidade de o
municipio subsidiar integralmente os custos dos servigos prestados pela Companhia, referentes
as duas primeiras faixas de tarifas de 4gua e esgoto da categoria residencial, para usuarios sem
capacidade de pagamento. O subsidio tera vigéncia de 12 meses, iniciando em 1° de janeiro de
2024. O valor total repassado pelo municipio sera de R$12.000, dividido em doze parcelas. O
primeiro repasse ocorreu em janeiro de 2024.

Em 31 de dezembro de 2024, a receita bruta dos servi¢os para as tarifas contempladas pelo
subsidio foi de R$7.728. Apods o periodo do subsidio, seréa feita uma comparacéo entre o valor do
subsidio repassado e a receita bruta das tarifas subsidiadas. As diferengas eventualmente
identificadas poderéo ser compensadas de acordo com o critério das partes, seja na renovagao
do subsidio, como fator de reequilibrio, ou por meio de qualquer outra solu¢éo consensual entre
elas.
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Provisédo para ac¢des judiciais

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Contingéncias fiscais (i) 7 7 1.394 10.125
Contingéncias civeis (ii) - - 972 498
Contingéncias trabalhistas (iii) 43 399 6.849 8.926
50 406 9.215 19.549

O célculo da provisao para acdes judiciais leva em consideragéo a avaliacao dos consultores
juridicos, internos e externos, do Grupo. Todas as ac0es judiciais, sejam elas de natureza fiscal,
tributaria, civel, administrativa, ambiental ou trabalhista, sdo provisionadas se a classificacao da
probabilidade de perda por parte do Grupo for provavel.

(i) Do total das contingéncias fiscais em 2023, R$ 8.359 refere-se a controlada indireta Triunfo. No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023, a Triunfo reconheceu o efeito de subvencdes de ICMS, com respaldo na Lei Complementar 160/2017,
classificando os incentivos fiscais como subvencdes para investimentos, conforme nota 2.22. Durante o periodo, foram
contabilizados R$24.586, provenientes de beneficios de redugao de base de célculo e isen¢édo de ICMS. Esse montante foi
excluido da base de célculo do Imposto de Renda (IRPJ) e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), gerando uma
reducao tributaria de R$8.359. Adicionalmente, o contexto fiscal de Triunfo, em 2023, foi marcado por fiscalizagdes conduzidas
pela Receita Federal do Brasil, com foco na apuragéo do IRPJ e da CSLL, em func¢éo do julgamento do Tema 1.182 pelo Superior
Tribunal de Justica (STJ). Este julgamento resultou em notificagdes a contribuintes sobre possiveis exclus@es indevidas de
subvengd@es das bases tributarias. Em resposta, a Medida Proviséria 1.185/2023, convertida na Lei 14.789/2023, introduziu novas
regras para apuragao de créditos fiscais relacionados a subvengdes, alterando significativamente o cenario tributario. No exercicio
de 2024, a Companhia revisitou os critérios aplicaveis a apuragéo desses créditos fiscais e em virtude disso, a proviséo de
R$8.359, registrada em 2023 como passivo contingente relacionado a uma possivel autuagao fiscal, foi estornada no exercicio de
2024. Este ajuste reflete a atualizagdo do posicionamento da Administragdo e de seus assessores juridicos em relagéo as
condicdes legais vigentes.

(i) As contingéncias civeis referem-se, substancialmente, as controladas Samar, Ambient, Comasa, e Saneouro e correspondem a
riscos provaveis de indenizagGes a terceiros com relacéo a perdas de bens.

(i) As reclamagdes trabalhistas referem-se a controladora, a controlada Samar e as controladas indiretas Jeceaba e Aquapolo e
correspondem a pedidos de verbas de diferencas salariais, pedidos indenizatérios e adicionais de outras naturezas, formulados
por antigos colaboradores, assim como aqueles referentes as empresas terceiras que prestaram servicos ao Grupo.

A Administracéo do Grupo entende n&o haver riscos significativos que ndo estejam cobertos por
provisdes suficientes em suas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
intermediarias ou que possam resultar em impacto significativo sobre seus resultados futuros.

A movimentag&o da provisdo para acoes judiciais estd demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Saldo inicial 406 906 19.549 11.276
Complemento de provisao - 7 3.775 12.056
Reversao de provisao (356) (507) (14.109) (3.783)
50 406 9.215 19.549
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23. Proviséo para acdes judiciais--Continuacao
O Grupo é parte em outros processos que totalizam o montante de R$82.074 (R$57.290 em

31 de dezembro de 2023), com probabilidade de perda definidas como possiveis, com base na
posicdo de seus consultores juridicos. Esses processos possuem as seguintes naturezas:

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Contingéncias fiscais - 74.457 52.068
Contingéncias civeis e tributarias 200 200 5.310 3.013
Contingéncias trabalhistas 15 15 2.307 2.209
215 215 82.074 57.290

As contingéncias fiscais referem-se, substancialmente, a controlada GS Industrial e sua
controlada Triunfo. Em 2021, a Companhia sofreu fiscalizagdo da Receita Federal. Na ocasido, o
Fisco entendeu que a despesa financeira da Controladora incorporada em 2013 n&o seria
dedutivel na apuracao do IRPJ e CSLL, fato que resultou na lavratura de auto de infracédo
concernente a glosa dessa despesa, correspondente ao periodo de 2016 a 2019. Cumpre
salientar que os fatos geradores ocorridos anteriormente a data de conclusao do contrato de
compra do segmento industrial celebrado entre GS Inima Industrial e BRK, em 30 de setembro
de 2019, séo de responsabilidade da BRK. Os valores originalmente lancados no auto de
infracdo vém sendo atualizados ao longo do tempo, refletindo a incidéncia de encargos
financeiros e corre¢cBes monetarias. Em 2024, o processo passou por uma nova atualizacdo, na
gual a fiscalizacdo expandiu a autuacdo para incluir também os anos de 2020 e 2021
ocasionando em um novo auto de infracao.

24. Patrimonio liquido

24.1. Capital social

Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023, o capital social é de R$ 1.108.099 e esta
representado por 1.108.099 a¢6es nominativas, ordinarias, subscritas e integralizadas,
conforme demonstrado a seguir:

Quantidade Participagéo direta no

de acles capital social (%)

GS Inima Environment S.A. 1.105.858 99,80%
Tecnicas y Gestion MédioAmbiental S.A.U. 2.241 0,20%
1.108.099 100%
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24. Patrimonio liquido--Continuacéo

25.

112

24.2.

24.3.

Reserva de lucros

O saldo de lucros acumulados € alocado a reserva lucros retidos, sendo sua distribuicdo
definida em Ata de Reunido de Sdcios.

Distribuicéo de lucros

As distribuicdes de lucros sdo deliberadas pelos quotistas, conforme determinado em
contrato social.

No decorrer do exercicio a companhia pagou dividendos no montante de R$40.121 para
suas acionistas.

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia distribuiu 0 montante de R$12.856 (R$40.138
em 31 de dezembro de 2023) na forma de dividendos aos seus quotistas.

24.4. Aquisicao de participacdo nao controladora

Em 31 de dezembro de 2024 os minoritarios aportaram o montante de R$11.849 nas
empresas do grupo. Do montante R$570 foi pela Tubonews Construcéo e Montagem Ltda,
na empresa Aguas de Reuso Vitoria S.A e R$11.279 foi da Tracado Construgbes e
Servicos Ltda. nas empresas Ourinhos Saneamento S.A. e Concordia Saneamento S.A.

Receita liquida

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Receita bruta
Servicos de construcao 10.570 4.408 97.668 101.923
Tratamento de esgoto 2.754 2.938 247.144 191.129

Tratamento e distribuicao de agua 2.104 2.096 120.967  108.884

Locacao de ativos
Aguas de reuso

47.034 45.386
314.201 302.105

Prestacao de servicos 844 1.304 10.122 12.679
Gestao comercial - - 12.300 12.147
Receita de subsidio tarifario (i) - - 7.728 -
Ativo financeiro - - 71.251 112.241

16.272  10.746 928.415 886.494

Deducdes da receita

ICMS (if) - - (28.478)  (28.307)
PIS e COFINS (877) (747 (61.258)  (55.866)

Outros impostos sobre as receitas (385) (570) (816) (957)

Vendas canceladas e descontos concedidos

(4.377)  (8.107)
(1.262)  (1.317) (94.929)  (93.237)

Total da receita liquida 15.010 9.429 833.486  793.257
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25. Receita liguida--Continuacao

(i) A controlada Saneouro em janeiro de 2024 firmou o segundo termo de aditamento ao contrato de concess@o com o municipio de
Ouro Preto. Este termo estabeleceu a possibilidade de o municipio subsidiar integralmente os custos dos servicos prestados pela
Companhia, referentes as duas primeiras faixas de tarifas de agua e esgoto da categoria residencial, para usuarios sem
capacidade de pagamento. O subsidio tera vigéncia de 12 meses, iniciando em 1° de janeiro de 2024. O valor total repassado
pelo municipio sera de R$12.000, dividido em doze parcelas. O primeiro repasse ocorreu em janeiro de 2024. Apés o periodo do
subsidio, sera feita uma comparacéo entre o valor do subsidio repassado e a receita bruta das tarifas subsidiadas. As diferengas
eventualmente identificadas poderdo ser compensadas de acordo com o critério das partes, seja na renovagao do subsidio, como
fator de reequilibrio, ou por meio de qualquer outra solugdo consensual entre elas. Em 31 de dezembro de 2024, a receita bruta
dos servigos para as tarifas contempladas pelo subsidio foi de R$7.728.

(i) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a controlada indireta Triunfo reconheceu o efeito de subvengées de ICMS, com o
respaldo na Lei Complementar 160/2017, que considera que os incentivos fiscais relativos ao ICMS séo subvencdes para
investimentos, conforme nota explicativa 2.22. O total reconhecido no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, relativos aos
beneficios de redugdo de base de célculo e isengdo de ICMS utilizados no exercicio, totalizou R$ 24.586, sendo os incentivos
excluidos da base de calculo do imposto de renda e da contribuigédo social, resultando em uma isencdo de R$ 8.359. Nao houve
reconhecimento de subvencao no exercicio de 2024.

26. Custos e despesas por natureza

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023

Custo dos servicos prestados

Pessoal (1.475) (1.781) (71.967) (63.891)
Materiais (344) (286) (40.989) (39.882)
Servicos de terceiros (2.969) (1.451) (44.749) (41.136)
Servicos de construcao (10.170)  (10.458) (97.268) (107.973)
Energia elétrica - (1) (46.330) (43.116)
Depreciacao (25) (20) (19.284) (17.737)
Amortizacao B - (19.553) (16.594)
Aluguéis de equipamentos, veiculos e imdveis (109) (382) (9.897) (8.082)
Outros custos com operacao (144) (161) (14.609) (12.739)
Custo dos servicos prestados (15.236) (14.540) (364.646) (351.150)

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023

Despesas gerais e administrativas

Pessoal (16.144)  (21.738) (52.651) (55.442)
Materiais (106) (90) (1.419) (1.732)
Servicos de terceiros (16.439) (4.561) (64.836) (39.504)
Depreciacao (598) (588) (4.816) (4.618)
Amortizacao (718) (354) (29.351) (27.422)
Comunicacao, propaganda e publicacoes (848) (850) (2.671) (1.794)
Seguros (442) (405) (1.693) (1.514)
Aluguéis de equipamentos, veiculos e imoveis (1.831) (1.183) (4.651) (3.615)
Perdas estimadas de créditos de liquidacdo duvidosa - - (1.916) 1.336
Provisao para acodes judiciais 356 500 10.334 (8.273)
Impairment do ativo financeiro - - 197 16.107
Impairment da locacao de ativos - - 155 5.844
Outras despesas gerais e administrativas operacionais (4.719) (2.532) (5.338) (13.031)
Despesas gerais e administrativas (41.489) (31.801) (158.656) (133.658)
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27. Resultado financeiro

114

Receitas financeiras

Rendimentos sobre aplicacdes financeiras

Variacdo monetaria e cambial ativa

Juros sobre titulos recebidos

Juros sobre mutuos a receber

Ajuste a valor presente da outorga

Ajuste a valor presente de arrendamento mercantil
Ajuste a valor presente das contas a pagar por aquisicao
PIS e COFINS sobre receita financeira

Outras receitas financeiras

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Juros sobre empréstimos e financiamentos

Juros sobre debéntures

Juros pagos sobre titulos e outras obrigacoes

Variacdo monetaria e cambial passiva

Juros sobre mUtuos a pagar

Atualizacao financeira sobre a outorga

Atualizacao financeira de arrendamento mercantil
Atualizacao financeira das contas a pagar por aquisicao
Ajuste a valor presente de arrendamento mercantil
Ajuste a valor presente sobre a outorga

Ajuste a valor presente das contas a pagar por aquisicao
Custos de transacao de empréstimos e financiamentos
Custos de transacao de debéntures

Outras despesas financeiras

Despesas financeiras

Resultado financeiro, liquido

Controladora

Consolidado

2024 2023 2024 2023
2.638 822 73.393 82.834
1.419 717 7.789 2.053
- 3.362 4.308
8.171 5.474 9.462 7.102
- - 44 528
61 -
- - 34 712
(3.163) (3.044) (6.761) (6.991)
1 1 1 1
9.066 3.970 87.385 90.547
Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
(40.438) (43.600)
- - (72.463) (63.728)
(14) (104) (101) (198)
(1.809) (350) (8.773) (456)
(1.291) (1.628) (11.277) (8.703)
- (6.673) (10.970)
(87) (126) (209) (1.101)
- (3.309) (11.392)
175 (1.366) (1.440)
- (1.753) -
(590) -
(591) (576)
- - (726) (717)
(329) (14) (7.956) (9.489)

(3.355) (2.222)

(156.225) (152.370)

5.711 1.748

(68.840)  (61.823)
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28. Imposto de renda e contribuigcao social

28.1. Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Ativo fiscal diferido 1.603 2.026 50.419 42.593
Passivo fiscal diferido - (295.339) (288.619)
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos, liquidos 1.603 2.026 (244.920) (246.026)

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos séo reconhecidos na extensédo em
gue seja provavel que o lucro futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na
compensacao das diferencas temporarias/prejuizos fiscais, com base em projecées de
resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios
econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracdes. O ativo fiscal diferido esta
atrelado ao prejuizo fiscal do periodo de algumas controladas e as seguintes diferencas
temporarias: provisdo estimada de créditos de liquidacao duvidosa, impairment do ativo
financeiro, provisao para acdes judiciais, provisdo para obsolescéncia dos estoques,
participacdo nos lucros e resultados, ajuste a valor presente e diferencas de depreciacao e
amortizacao fiscal e societéria.

O passivo fiscal diferido esta atrelado as seguintes diferencas temporarias: ajuste a valor
presente sobre a outorga, ajuste a valor presente sobre a obrigacédo a pagar de
fornecedores, ajuste a valor presente sobre o arrendamento mercantil e atualizacdo IFRIC.

Conforme o estudo técnico, os lucros tributaveis futuros permitem a recuperagao do ativo
fiscal diferido e liquidacéo do passivo fiscal diferido. A realiza¢do do imposto diferido,
liquido, esta demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado

2025 - 9.778
2026 - 11.849
2027 - 13.579
2028 - 8.054
2029 - 5.418
A partir de 2029 1.603 196.242

1.603 244.920

Caso haja fatores relevantes que venham modificar as projecdes, essas serdo revisadas
durante os respectivos exercicios. Os referidos créditos séo passiveis de compensacoes
com lucros tributaveis futuros do Grupo, sem prazo de prescrigdo.
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28. Imposto de renda e contribui¢cao social--Continuacao
28.1. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos--Continuagéo

A movimentacédo dos impostos diferidos € como segue:

Controladora
2024 2023
Ativo Ativo
Saldo em 1° de janeiro 2.026 1.907
Reconhecimento na demonstracao do resultado (423) 119
1.603 2.026

Consolidado

2024 2023
Ativo Passivo Ativo Passivo
Saldo em 1° de janeiro 42.593  (288.619) 40.732  (289.656)
Reconhecimento na demonstracao do resultado 7.826 (6.720) 1.861 1.037
50.419  (295.339) 42.593 (288.619)

28.2. Reconciliacdo da aliguota nominal com a taxa efetiva

Controladora

Consolidado

2024 2023 2024 2023

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 131.294 142.510 242.915 247.191
Aliquota vigente 34% 34% 34% 34%
Despesa com IRPJ e CSLL calculada a aliquota vigente (44.640) (48.453) (82.591) (84.045)
Ajustes para aliquota efetiva:

Equivaléncia patrimonial 56.881 60.409 - -

IRPJ e CSLL diferidos nao reconhecidos sobre prejuizo fiscal (i) (8.409) (1.718) (13.944) (6.586)

Subvencao tributaria (ii) - - - 8.359

Beneficio SUDENE (iii) 1.357 224

Juros sobre capital proprio - - 9.690 10.030

Outras diferencas permanentes (4.255) (10.119) 8.863 5.474
Despesa com IRPJ e CSLL correntes (423) 119 (76.625) (66.544)
IRPJ e CSLL correntes - - (77.731) (69.442)
IRPJ e CSLL diferidos (423) 119 1.106 2.898
Total (423) 119 (76.625) (66.544)
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28. Imposto de renda e contribui¢cao social--Continuacao

28.2. Reconciliacéo da aliquota nominal com a taxa efetiva--Continuacao

@

(ii)

(iii)

O prejuizo fiscal refere-se a Companhia e a controlada GS Industrial. Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a Companhia
e a GS Industrial possuiam prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social, sendo os montantes de R$ 142.531 e
R$ 134.122 para a Companhia e R$ 16.280 e R$ 19.371 para a GS Industrial, respectivamente. Sobre esses valores nao

foram reconhecidos tributos diferidos ativos em fungao de sua caracteristica de holding, sem lucro tributario.

Em 31 de dezembro de 2023, a controlada Triunfo reconheceu o efeito de subven¢des de ICMS, com o respaldo na Lei
Complementar 160/2017, que consideraram que os incentivos fiscais relativos ao ICMS sdo subvencgdes para
investimentos conforme nota 2.22. O total reconhecido no exercicio findo em 31 de dezembro 2023, relativo aos
beneficios de reducado de base de calculo e isengdo de ICMS utilizados no exercicio, totalizou R$ 24.586, sendo os
incentivos excluidos da base de calculo do imposto de renda e da contribui¢ao social, resultando em uma redugéo de
R$ 8.359. Nao houve reconhecimento de subvengéo no exercicio de 2024.

A controlada Sanama possui uma redugdo de 75% do imposto de renda e adicionais ndo restituiveis, calculados sobre o
lucro da exploracao das atividades do setor de infraestrutura, em virtude da implantagdo de suas instalacdes na area de
atuacao da Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE), pelo prazo de 10 anos, sendo reconhecida no
resultado ao longo do exercicio, confrontada com as despesas que pretende compensar, em base sistémica, desde que
atendidas as condi¢@es do Pronunciamento Técnico CPC 07 - Subvencgdes e Assisténcias Governamentais. Apds
atendido os requisitos o ganho é reconhecido no resultado e reclassificado entre as contas do patrimdnio liquido, de
lucros/prejuizos acumulados para reserva de incentivos fiscais. Em 31 de dezembro de 2024 e 2023 a Sanama obteve
uma reducéo do imposto de renda no montante de R$ 1.357 e R$ 224, respectivamente.

29. Demonstracdes dos fluxos de caixa
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A seguir demonstramos as transac¢des que nao afetaram o caixa em 31 de dezembro de 2024 e

de 2023:
Controladora Consolidado

2024 2023 2024 2023
Novos contratos de arrendamento - - 1.327 2.239
Constituicdo de Contas a receber — Direito a faturar de
clientes publicos a crédito de passivo de contrato (Notas 8 - - 4.272 -
e 22, respectivamente).
Transferencia do intangivel para fornecedores (i) - - 1.767 -
Transferéncias do ativo de contrato para ativo financeiro - - 24.515 1.395
Transferéncias do ativo de contrato para ativo intangivel 238 1.560 25.096 63.950
Transferéncias do ativo de contrato para ativo imobilizado - - - 116
Transferéncias do ativo imobilizado para o ativo financeiro - - 10 -
Dividendos propostos e nao pagos 12.873 40.138 18.390 49.898

13.111 41.698 75.377 117.598

(i) Conforme a nota 14 (vi) a controlada Saneouro transferiu integralmente o Pogo Santa Rita para a autoridade concedente em

2024, em conformidade com o acordo firmado com o Municipio de Ouro Preto, no valor de R$ 1.767. Esse montante foi baixado
contra o passivo referente a multa, registrado na rubrica de Fornecedores. A transacéo nao teve impacto no caixa.
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30. Seguros

O Grupo, por forca contratual, mantém regularizadas e atualizadas as garantias que obrem a
execucdo e cumprimento do contrato de construcdo e das demais func¢es operacionais.

Adicionalmente, o Grupo mantém coberturas de riscos inerentes ao desenvolvimento de todas as
suas atividades, inclusive seguros do tipo “todos os riscos” para os danos materiais, cobrindo
perdas, destruicdo ou danos dos bens que integram os contratos, de acordo com os padrées
internacionais para empreendimentos dessa natureza, nas seguintes modalidades: risco de
construcao, projetista, maquinario e equipamento de obra, danos patrimoniais, avaria de
magquinas e perda de receitas.

Em 31 de dezembro de 2024, as coberturas de seguros s&o resumidas como seguem:

Importancias

Tipo de cobertura seguradas
Garantia de contrato 181.011
Garantia compra e venda energia 756
Garantia Licitante 21.185
Responsabilidade civil 446.000
Responsabilidade civil - obras 20.722
Responsabilidade civil - incéncios 300
Responsabiidade civil - profissional 5.361
Riscos de engenharia - obras 107.198
Riscos operacionais 757.423
Riscos ambientais 65.349
Garantia de financiamento -
Compreensivo residencial -
Seguro fianca locaticia 892
Riscos cibernéticos 10.742
Compreensivo empresarial 801
Garantia - processo tribunal 170
D&O 5.824
Equipamentos 2.806
Veiculos 1.500

Frota/Caminhao
Seguro Viagem - 100USD

100% tabela Fipe
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Eventos subsequentes

Em 03 de janeiro de 2025, a controlada Saneouro firmou o terceiro termo de aditamento ao
contrato de concessao com o municipio de Ouro Preto. O referido aditivo prevé a renovacgao do
subsidio para o exercicio de 2025, prevendo o repasse de R$12.000 pelo municipio ao longo do
periodo. Além disso, 0 montante integra o subsidio concedido no ano de 2024, conforme Nota 21
e 22, garantindo a continuidade do apoio financeiro destinado a execuc¢ao dos servicos objeto da
concessao.

Em 3 de janeiro de 2025, a Companhia e a Construtora Said Ltda. formalizaram um consércio
para a constituicdo da Brodowski Saneamento S.A. (“Brodowski”), nova empresa do Grupo, na
gual a Companhia detém 80% de participacdo. A Brodowski tem como finalidade a prestacéo de
servigos de abastecimento e tratamento de agua, além da coleta, afastamento e tratamento de
esgoto doméstico na cidade de Brodowski/SP. O contrato de concesséo, celebrado em 21 de
janeiro de 2025 entre a Brodowski e a Prefeitura Municipal de Brodowski (“Poder Concedente”),
estabelece a prestacdo desses servigcos por um periodo de 35 anos, com inicio da operacdo em
1° de margo de 2025.



